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Una nueva investigacion de FOP arroja datos sobre la situacion coyuntural PyME y las

perspectivas para 2023. Las PyME son definidas como empresas que ocupan entre 10

y 249 ocupados y que explican practicamente la mitad de lo que produce el paisy la

mitad del empleo. Las encuestas de FOP se relevan sobre muestras estadisticamente

representativas, dirigidas a dos sectores polares de este importante segmento de la

economia productiva del pais: industria manufacturera y software y servicios

informaticos.

1)

El nivel de confianza de las empresas PyME se mantiene por debajo del real nivel
de actividad (41 vs. 50), evidenciando de esta manera una distorsion negativa
gue condiciona las decisiones. La realidad es un poco mas positiva de lo que
perciben los empresarios. Esta distorsion negativa comenzo en el segundo
trimestre de 2018 y se acentud a partir del segundo trimestre de 2020,
manteniéndose actualmente en una de las magnitudes mas elevadas (ver

Gréfico 7).

Las PyME consideran que el tipo de cambio oficial actual no permite un
adecuado desarrollo de sus negocios. Las PyME manufactureras consideran
necesario un tipo de cambio 50% superior al oficial, en promedio, y las PyME del
sector de software y servicios informaticos (SSl) un tipo de cambio superior del
72%. Las diferencias intersectoriales sobre el nivel del tipo de cambio mas
adecuado para la propia actividad en la industria manufacturera son
importantes y van desde un aumento del 28% en el sector de los aparatos
eléctricos, electronicos y de aparatos de precision hasta el 76% del sector de las

maquinarias y equipos (ver Graficos 3y 4).

La principal limitante para el buen desempeno en 2023 entre las PyME
manufactureras es la dificultad para acceder a las divisas, tanto de la propia

empresa como de sus proveedores, asi como los problemas burocraticos de la
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gestion del comercio exterior en Aduana. En el Grafico 2 se observa que en el
dltimo ano aumentd del 42% al 68% la proporciéon de PyME que utilizan insumos
importados y experimentan problemas debidos a las regulaciones cambiarias y
del comercio exterior. La nueva Resolucion General 5339 de AFIP agrava los
problemas, segun los resultados de una investigacion cualitativa realizada por
FOP en los ultimos dias. Al limite que impone el acceso al mercado de divisas, le

sigue la previsible caida de la demanda (ver Grafico1).

Sorprende el nivel de difusidon que tiene el limitante de la falta de personal con
calificacion adecuada. No es un problema desconocido, pero la novedad es que
su nivel de difusiéon se iguala actualmente con el del histdrico limitante de la
falta de capital de trabajo y |a alta tasa de interés que esta practicando el BCRA
(ver Grafico 1). La similar relevancia de ambos limites es un hecho nuevo en la

vida productiva de Argentina.

Es importante destacar la diferencia en el desempefo 2022 y las perspectivas
2023 de las PyME de la industria manufacturera y las del sector de software y
servicios informaticos. Dos sectores de comportamientos polares, donde la
manufactura PyME supera en diez veces la dimensién del sector de SSI. Con
respecto a 2021, el cierre de 2022 registré un crecimiento de SSI del 23,7% con
respecto al -1,7% de la industria, la ocupaciéon un crecimiento del 9,6% con
respecto al 3% de la industria. Las previsiones sobre el crecimiento del empleo
en PyME de SSI en 2023 son siete veces superiores a las previsiones de las PyME
industriales (saldo de respuesta positiva de 46% para SSI| contra 7% de industria)
y lo mismo para las previsiones sobre el crecimiento de la produccion (+17 vs.
+8).

Por Jultimo, se destaca la continuidad de la creciente divergencia de
productividad entre las PyME manufactureras medianas (51-249 ocupados) y las
mas pequenas (10-50 ocupados) vy, por otra parte, entre el conjunto de las PyME
(10-249 ocupados) y las grandes empresas (250 o mas). Esta creciente
divergencia atenta contra la generacion de empleo de buena calidad para el

futuro.
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El sector productivo enfrenta un contexto social, politico y econédmico del pais muy
dificil, con déficits estructurales de larga data. Las PyME se ven impactadas por la alta
inflacion que ocasiona pérdida de poder de compra de sus clientes y caida de la
demanda, junto a una dinamica de altisima variabilidad de los precios relativos que
hace practicamente imposible calcular costos y precios para darle un minimo
horizonte al planeamiento de la actividad productiva. A esto se suma la restriccion
externa para la cual se han aplicado nuevas regulaciones cambiarias que afectan a la
adquisicion de insumos y bienes intermedios, vy la incertidumbre, en el marco de un
ano de elecciones presidenciales. Este contexto local se enmarca en una situacion
mundial signada también por la inflacion en Estados Unidos y los paises europeos, la
guerra Rusia-Ucrania y la reciente turbulencia bancaria en Estados Unidos que va

teniendo su eco en el mundo.
Tabla 1: Perspectivas macroeconémicas

a. Internacionales

Variables FMI BM
(Var. % anual prevista) 2023 2024 2023 2024
Mundial 2,8% 3,0% 1,7%* 2,7%*
América Latina 1,6% 2.2% 1,4% 2,4%
PBI real )
Brasil 0,9% 1,5% 0,8% 2,0%
Argentina 0,2% 2,0% 0% 2,0%
Volumen delcomercio i 24%  35%  16%*  34%"
(bienes y servicios)
b. Locales
Variables Relevamiento Expectativas del
Mercado (REM mar-23) 2023 2024
PBI a precios constantes (variacion % anual) -2,3% 0,2%
IPC (variacion % anual prevista) 107,2% 92,3%
Tipo de cambio ($ por ddlar) 346,14 71,79
Tasa BADLAR 77,36% 61,42%

Fuente: Elaboracion propia en base a IMF, World Economic Outlook, April 2023; World Bank. (2023). Global Economic Prospects,
January 2023* y The World Bank World Bank. (2023). The Promise of Integration: Opportunities in a Changing Global Economy;
REM - BCRA (marzo-23).
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Como se muestra en las Tablas 1 a y b, las previsiones de crecimiento para el mundo
van del 2 al 3%; para Argentina los organismos multilaterales recientemente recortaron
Su prevision para 2023 aproximadamente del 2 al 0%, en el marco de un crecimiento
econémico regional en torno al 1,5% (con Brasil en un moderado avance inferior al 1%).
No obstante, las Expectativas de Mercado relevadas por BCRA en marzo se inclinan por
un afno con contraccion del 2,3% del PBI real (volumen de bienes y servicios finales). La
inflacion proyectada es algo superior a la que dejé 2022, pero la devaluacién esperada

es sustantiva.

Desde ya, el nuevo ano se presenta con las histéricas asimetrias estructurales, la
problematica del acceso a las divisas y la pesada carga tributaria, que impacta en
especial sobre las mas pequefas por sus limites para aumentar la productividad

(Convergencia productiva entre PYME v grandes empresas: Transformacioén diqgital,

educacidn técnica v eficiencia energética en cada nivel territorial).

Dificultades para importar y limites productivos en 2023

Las perspectivas PyME para 2023 sefalan que la principal limitante para el desempefo
sera el acceso a divisas y aspectos atenientes a comercio exterior y aduana y la

debilidad de la demanda, como se muestra en el Grafico 1.

Un dato novedoso, y que sorprende, es que para el 11% de las PyME la principal limitante
para el desempefo en 2023 sera la falta de personal con la calificacion adecuada. Lo
sorprendente es que el nivel de difusion de esta limitaciéon iguala al nivel de difusion
de la histdrica limitacion de la falta de capital de trabajo y la alta tasa de interés. Este
es un dato verdaderamente novedoso. Debido al sustantivo aumento de la tasa de
interés que se verific6 durante el Ultimo ano y la histérica importancia de la
insuficiencia de capital de trabajo, es realmente impactante que la falta de personal
calificado iguale actualmente en importancia a la histérica dificultad financiera de las

empresas de menor dimension.


https://www.observatoriopyme.org.ar/courses/convergencia-productiva-entre-pyme-y-grandes-empresas%3A-transformaci%C3%B3n-digital%2C-educaci%C3%B3n-t%C3%A9cnica-y-eficiencia-energ%C3%A9tica-en-cada-nivel-territorial
https://www.observatoriopyme.org.ar/courses/convergencia-productiva-entre-pyme-y-grandes-empresas%3A-transformaci%C3%B3n-digital%2C-educaci%C3%B3n-t%C3%A9cnica-y-eficiencia-energ%C3%A9tica-en-cada-nivel-territorial
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Es una buena noticia, pero no deja de sorprender también, la escasa difusion que tiene
el problema de la complejidad de las relaciones laborales. En efecto, solo el 4% de las
empresas sefald este problema como la principal limitante para el desempefno en
2023. En el actual escenario de muy alta inflacion, evidentemente se ha logrado
construir un precario equilibrio informal de negociacién entre empresasy trabajadores

cuyo desarrollo futuro habra que investigar mas en profundidad.

Grafico 1: ¢Cual considera que podria ser la principal limitante para el buen

desempeiio de su empresa en 2023? (% de las PyME manufactureras)

H La falta de demanda

m | a falta de capital de trabajo y alta tasa de interés

= La falta de acceso a las divisas de su empresa y/o de sus proveedores
m | a falta de personal con la calificacién adecuada

1% ® Complejidad de las relaciones laborales
4%

= L os problemas organizativos/de gestion internos de la empresa

19%

Buracratia aduanera/comercio
Otra exterior/SIRA, contexto  politico ¥
eConamico

PyME Manufactureras

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundaciéon Observatorio PyME.

Como se observa en el Grafico 2, entre las PyME manufactureras que utilizan insumos
y bienes intermedios importados (adquiridos directamente o a través de terceros), la
difusion de las dificultades para importar a causa de las regulaciones cambiarias ha
crecido del 42% al 68%, mientras que se han reducido otras razones, asi como también
disminuyd de 25% a 17% la proporcion general de PyME manufactureras que no

experimentan problemas para hacerse de los bienes de producciéon de origen

importado.
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La reciente Resolucion General 5339 de AFIP reforzaria las dificultades en tanto y en
cuanto los diferimientos implementados constituyen un aumento de la carga
tributaria sobre importaciones durante los préoximos meses para los importadores
directos de mediana dimensién (tramo 1y 2, segun categorizacion de SEPyME) y
grandes, que necesariamente sera trasladado a precios. Este factor impactara sobre
los costos de produccién, incluso para aquellas empresas que utilizan insumos y bienes

intermedios importados adquiridos a terceros en el mercado local,

La estabilidad de la normativa sobre comercio exterior es fundamental para el
adecuado desarrollo de la actividad, dado que otorga previsibilidad no sélo para las

propias PyME sino para toda su cadena de valor.

Grafico 2: Dificultades para importar -directamente o a través de terceros- (% de

PyME manufactureras que utilizan insumos y bienes intermedios importados)
W abr-22 m feb-23
68%

42%

25%
20%

17%

10% 12% i

> ] o o L]
| ]

Si, debido a las Si, debido a dificultades en  Si, debido a dificultades  Si, debido a otros motivos No experimenta
regulaciones cambiarias y la logistica propias del proveedor del dificultades
del comercio exterior (almacenamiento y/o exterior
implementadas en transporte) internacional
Argentina

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacion Observatorio PyME.

Frente a la creciente inflacion, uno de los instrumentos que las empresas consideran

necesario para el desarrollo de sus negocios es un mayor tipo de cambio.

Como se exhibe en el Grafico 3, las PyME manufactureras requeririan en promedio una
devaluacion del 51% en relacion con el tipo de cambio oficial de febrero, cuando fueron

encuestadas, y casi un 20% inferior al alternativo (“Ddlar Bolsa”, TCN MEP). Por su parte,



Informe Coyuntural N

7

.

—
=

S
7

Desempeno 2022 y perspectivas para 2023

las PyME del sector SSI requeririan un tipo de cambio 72% superior al oficial y solo un

8% menor que el “Doélar Bolsa” (TCN MEP).

Como se vera en el proximo apartado, estas diferencias estan relacionadas, al menos
en parte, con la relativa pérdida de rentabilidad de las PyME de SSI de los ultimos afios,
debido a que sus precios aumentaron en linea con el tipo de cambio oficial, mientras
gue el costo laboral se incrementd al ritmo de la inflacién. Debido al hecho de que las
PyME de SSl tienen un perfil mas exportador, un tipo de cambio mas elevado permitiria
recuperar la rentabilidad perdida en los Ultimos tres afios, rentabilidad que tal vez fue
extraordinaria en el quinquenio 2015-2019. En cambio, las PyME manufactureras,
especialmente aquellas de los sectores mas orientados al mercado interno, tienen un
peso mayor en sus costos de los insumos, materias primas y bienes intermedios
importados (ya sea en forma directa o adquiridos localmente a terceros importadores),
pero lograron ajustar sus precios de venta a un ritmo mas cercano al de los precios al
consumidor, con menor pérdida de rentabilidad relativa con respecto a sus colegas de
SSI.

Grafico 3: Tipo de cambio actual adecuado para el desarrollo del negocio ($/USD).

PyME Industria manufacturera vs. Software y servicios informaticos.

356.75
329.58

290.22

191.89

PyME manufactureras PyME SSI TCN oficial TCN MEP (Délar Bolsa)

Fuente: Elaboraciéon propia en base a Encuesta Coyuntural a PyME industriales y a PyME de software y servicios informaticos -

Fundacion Observatorio PyME, BCRA y Rava Bursatil.

Las realidades sectoriales dentro de la industria manufacturera muestran ciertas

diferencias, con productores de eléctrica y electrénica y de quimicos por debajo del
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promedio, asi como un sector de maquinaria y equipo que declara la necesidad de un

tipo de cambio solo 5% inferior al MEP (Gréfico 4).

Grafico 4: Tipo de cambio actual adecuado para el desarrollo del negocio ($/USD).
PyME. Sectores manufactureros y de software y servicios informaticos.
Software y servicios informaticos 330
Maquinaria y equipo S ——— 330
Metales comunes y productos de metal T ————————————————— 325
Madera, corcho y paja EEEEE—— 314
Vidrio, cerdmica y minerales no metdlicos =~ 312
Otras actividades industriales TEEEEEEE—————————————— 203
Alimentos y bebidas = m————— 289
Autopartes EEEE———————————— 284

Sustancias y productos quimicos mEEEE—————————————— 279
Textiles, prendas de vestir, productos de cuero y calzado = ————————— 274
Papel, edicion e impresion ~———————— 25
Muebles meessssssssssssssss————— 255
Productos de caucho y plastico m——— 249
Aparatos eléctricos, electronicos e instrumentos de precision ~E——————————— 247

Dolar MEP meessssssssssssssssssssssssssmmm—m 357

Tipo de cambio oficial T ———————— 192

Fuente: Elaboracion propia en base a Encuesta Coyuntural a PyME industriales y a PyME de software y servicios informaticos -

Fundacion Observatorio PyME, BCRA y Rava Bursatil.

El comportamiento de los precios internos y el atraso cambiario

Tanto para las PyME del sector de SSI como para aquellas de la industria
manufacturera, el ordenamiento del esguema cambiario seria favorable a un
adecuado desarrollo de su actividad, no sélo en el corto sino también en el mediano

plazo.

Los precios de las manufacturas producidas por las PyME se ajustaron en el cuarto
trimestre del ano mas en linea con la tasa de devaluaciéon oficial (16,4% y 19,7%,
respectivamente) y bastante alejados de la suba del tipo de cambio paralelo medido
por la evolucion del “Ddlar Bolsa” (MEP, 7,3%). De este modo, el indicador de precios
PyME quedd ubicado nuevamente entre el tipo de cambio oficial y el paralelo
(tomando como base el cuarto trimestre de 2019, Grafico 5). Asimismo, dichos precios
avanzaron a una tasa menor que el conjunto de bienes de la canasta correspondiente

al IPC nacional (los precios de estos bienes de consumo crecieron un 18,7% en el cuarto
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trimestre con respecto al tercero) y también que el conjunto de precios de
manufacturas nacionales (19,2%). Asi pues, el ano 2022 cierra con una inflacion
mayorista del 70,7% para todas las manufacturas de origen nacional y del 69,1% para

las manufacturas PyME.

Grafico 5: Evolucién de Precios y Tipos de cambio.
Industria manufacturera y Consumidor.

(Base 1V-2019=100)

440 —A—TCN MEP (Ddlar Bolsa)

A
-

400 IPC-Bienes
360 —{}— IPP-Manufacturas
320 —O— Precio PyME manufactureras
280 —X—TCN oficial
240
200
160
/x

120 —X

80

V2019 12020 112020 1112020 V2020 12021 112021 1112021 1V 2021 12022 112022 1112022 IV 2022

Fuente: Elaboracioén propia en base a Encuesta Coyuntural a PyME industriales-Fundacién Observatorio PyME, BCRA, INDEC y
Rava Bursatil.

IPP: corresponde al SIPM-INDEC, incluye exportaciones, excluye importados y efecto impositivo.

Con respecto a la prepandemia, los precios de las manufacturas PyME continuaron sin
incorporar plenamente la evolucion del tipo de cambio paralelo, asi como el tipo de
cambio oficial mantuvo su atraso con relacion al conjunto de precios internos de
bienes, tanto mayoristas como minoristas. Como se comentd anteriormente, el tipo de
cambio adecuado para desarrollar la actividad en la industria PyME, segun declararon
las empresas en el relevamiento de febrero, era 50% superior a la cotizacion oficial.
Entonces, si tuviera lugar una devaluacion, es posible que ésta se traslade a los precios
mayoristas de las manufacturas PyME, ya sea en forma directa o indirecta (por los
componentes importados que integran la produccion de las manufacturas PyME),

aunqgue en forma parcial (ver el Informe de Coyuntura de las PyME industriales,



https://www.observatoriopyme.org.ar/courses/informe-de-coyuntura-de-las-pyme-industriales%2C-software-y-servicios-inform%C3%A1ticos.-ii-trimestre-2019.
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software y servicios informaticos. Il Trimestre 2019, donde se muestra que el pass-

through se ubico entre 25y 40% en devaluaciones durante la década anterior).

Por otra parte, los precios de los productos y servicios prestados por las PyME de SSI
desaceleraron su crecimiento desde el tercer trimestre de 2022 y continuaron
evolucionando muy cerca del nivel tipo de cambio oficial: crecieron un 12,4% entre el
tercer y cuarto trimestre del ano, por debajo también del 18,8% del IPC general,
perdiendo poder adquisitivo los productos y servicios de SSI en términos de los bienes

y servicios consumo (Grafico 6).

Grafico 6: Evolucion de Precios y Tipos de cambio.
Software y servicios informaticos y Consumidor.

(Base 1V-2019=100)

440 —X—TCN oficial
400 IPC-General

360 Precio PyME software y servicios informaticos

320 —2&— TCN MEP (Délar Bolsa)

280
240
200

/ 0
—%
160 —X

120

80
V2019 12020 112020 1112020 V2020 12021 112021 1112021 1V 2021 12022 112022 1112022 IV 2022

Fuente: Elaboracioén propia en base a Encuesta Coyuntural a PyME industriales-Fundacién Observatorio PyME, BCRA, INDEC y

Rava Bursatil.

Tomando como base el cuarto trimestre de 2019, es decir la prepandemia, la
acumulacion de atraso de los precios de las PyME de SSI con respecto al IPC General
es notable. Debido a que los salarios del sector siguen de cerca la evolucion del IPC, las
PyME de SSI estan perdiendo rentabilidad durante el ultimo bienio. Esta pérdida de
rentabilidad, que proviene directamente del incremento relativo del costo del trabajo,

explica el requerimiento del sector de un tipo de cambio superior al 70% del doélar


https://www.observatoriopyme.org.ar/courses/informe-de-coyuntura-de-las-pyme-industriales%2C-software-y-servicios-inform%C3%A1ticos.-ii-trimestre-2019.
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oficial, un 20% superior al requerido por el promedio de las PyME de la industria

manufacturera.

Actividad y empleo: efecto “acaparamiento del personal” y caida
de la productividad

La actividad industrial de las empresas de menor dimensidn evoluciond a la baja en el
ultimo periodo del afoy el resultado para todo 2022 también fue negativo. De acuerdo
con los datos recogidos a través de la Encuesta Coyuntural de FOP, para las PyME
manufactureras las ventas deflactadas (proxy de cantidades vendidas) del afio 2022
cerraron 1,7% por debajo de 2021y 1,4% inferior a 2019 (Tabla 2). En cambio, para el
conjunto de la industria manufacturera (empujada por las empresas mas grandes), la
actividad econdmica se incrementd 4,4% y 11,6%, respectivamente (indice de

Produccion Industrial manufacturera de INDEC).

Tabla 2: Ventas, ocupacioén y precios. Industria manufacturera.

2022 vs 2021 2022 vs 2019

Variables
(Var. %) (Var. %)
o Wentas deflactadas PyME manufactureras [FOP) -1,7% -1,4%
Actividad
IPI manufacturero (INDEC) & 4% 11,6%
Ccupados PyME manufactureras (FOP) 3,0% 5,0%
Emplec _ _ _ )
Asalariados privados Industria Manufacturera [MTEySS) 3,9% 4,3%
Precio de venta PyME manufactureras (FOP) 69,13 246,49
Precios
IPP productos manufacturades (INDEC) 70,7% 291,6%

Fuente: Elaboraciéon propia en base a Encuesta Coyuntural a PyME industriales-Fundacién Observatorio PyME, Ministerio de

Trabajo, Empleo y Seguridad Social e INDEC.

En cuanto al empleo, éste crecid para el conjunto de la industria (asalariados con
aportes a SIPA, MTEyYSS), incluidas las PyME entre las cuales aumentd 3% con respecto

a 2021, 5% con respecto a 2019. En efecto, en el Ultimo trimestre del afio se observéd un
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mantenimiento de la planta de personal, con un incremento interanual de 3% (con
respecto al cuarto trimestre de 2021). Es notable este desempefio de la ocupacion, dada
la evoluciéon de la actividad econdmica, pero entendible en el marco de la escasez de
recursos humanos con las calificaciones necesarias, que sistematicamente ha

sefalado FOP a través de sus estadisticas y analisis. Las empresas tratan de retener a

sus trabajadores, aun en contextos de estancamiento o caida de la actividad. Es un

fendmeno de “acaparamiento del personal” a la espera de mejores condiciones futuras.

Los datos también evidencian la continuidad de la ampliaciéon de la brecha de
productividad entre las empresas grandes y las PyME, con una evolucién de las
cantidades vendidas mucho mas positiva entre las grandes que entre las empresas de

menor dimension (Convergencia productiva entre PYME y grandes emjpresas:

Transformacidn digital, educacioén técnica v eficiencia energética en cada nivel

territorial).

A nivel de tamano PyME, siguen siendo las empresas mas pequenas (entre 10 y 50
ocupados) las que empujan el promedio hacia abajo en las ventas deflactadas con
caidas pronunciadas, a diferencia de las medianas (entre 51 y 249 ocupados), que
mantuvieron sin variaciones su actividad en el Ultimo trimestre, y crecieron con
respecto a 2021. En cuanto al empleo, en ambos segmentos se observa un incremento

anual, aunque mas fuerte entre las empresas de mayor dimension.

A nivel sectorial, las PyME que experimentaron mejor desempeno relativo fueron las
productoras de quimicos y equipamiento eléctrico y electronico, mientras que las mas
afectadas cuya actividad cerrd en 2022 por debajo de 2021 fueron las empresas de

productos de madera y las autopartistas.

En Software y servicios informaticos (SSl), el desempeno de las PyME siguié mostrando
una dinamica muy positiva (a diferencia de lo experimentado por la industria
manufacturera), aunque ralentizandose el crecimiento a finales del 2022. Como se
muestra en la Tabla 3, en 2022 las ventas deflactadas evolucionaron 23,7% por encima
de 2021y 75,5% con respecto a 2019. El empleo también avanzo, con subas en torno al
10% entre las PyME, tanto con respecto a 2021 como a la prepandemia, mientras que el
total de la ocupacion -registrada formalmente- para todo el sector avanzo 25% vs. 2019

(las PyME se vieron particularmente afectadas por la rotacion hacia el free lance y el


https://www.observatoriopyme.org.ar/courses/%E2%80%9Csaber-hacer%E2%80%9D%2C-desarrollo-productivo-y-cohesi%C3%B3n-social
https://www.observatoriopyme.org.ar/courses/convergencia-productiva-entre-pyme-y-grandes-empresas%3A-transformaci%C3%B3n-digital%2C-educaci%C3%B3n-t%C3%A9cnica-y-eficiencia-energ%C3%A9tica-en-cada-nivel-territorial
https://www.observatoriopyme.org.ar/courses/convergencia-productiva-entre-pyme-y-grandes-empresas%3A-transformaci%C3%B3n-digital%2C-educaci%C3%B3n-t%C3%A9cnica-y-eficiencia-energ%C3%A9tica-en-cada-nivel-territorial
https://www.observatoriopyme.org.ar/courses/convergencia-productiva-entre-pyme-y-grandes-empresas%3A-transformaci%C3%B3n-digital%2C-educaci%C3%B3n-t%C3%A9cnica-y-eficiencia-energ%C3%A9tica-en-cada-nivel-territorial
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sector externo de recursos humanos de las calificaciones requeridas en estas

actividades).

Tabla 3: Ventas, ocupacion y precios. Software y servicios informaticos.

2022 vs 2021 2022 vs 2019

Variables
(Var. %) (Var. %)
Actividad  Wentas deflactadas PyME 551 (FOP) 23, 7% 75,5%
Ccupados PyME 551 (FOP) 96% 10,3
Empleo _ . . - :
Aczalariados privados Actividades de informatica [MTEySS) S.8% 25,1%
Precio de venta PyMESSI (FOR) 54, 5% 143,3%
Precios
IPC General [INDEC) T2,4% 263,4%

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME de Software y servicios informaticos-Fundacion Observatorio PyME, Ministerio de Trabajo,

Empleo y Seguridad Social e INDEC.

Actividad real vs. Confianza

Los indicadores estadisticos de FOP muestran que el nivel de actividad real (PMIPyME)
se mantiene por encima del nivel de confianza (ICEPyME), situandose el primero en un
nivel de 50,3 puntosy el segundo en 41. Es notable como desde la pandemia hasta hoy
el nivel del indice de confianza nunca se equipard con el nivel del indice de actividad,
mostrando de esta manera la desconfianza relativa de los empresarios PYME con

respecto a la sostenibilidad del ritmo de produccion. En el anterior Informe Coyuntural

se sefalaba un episodio de convergencia en el tercer trimestre del 2022, que sin
embargo no se mantuvo en el cuarto trimestre, como se muestra en el Grafico 7, ya

que disminuyeron ambos al mismo ritmo.


https://www.observatoriopyme.org.ar/courses/informe-coyuntural%3A-%C2%BFhacia-la-convergencia-de-los-ciclos-de-actividad-real-y-confianza%3F-desempe%C3%B1o-pyme-en-el-tercer-trimestre-y-perspectivas-para-fin-de-a%C3%B1o
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Grafico 7: ICEPyME vs. PMIPyME: Confianza vs. Actividad real.

Industria manufacturera.
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundaciéon Observatorio PyME.

Para comprender el significado de esta divergencia entre actividad real y confianza es
necesario repasar el funcionamiento de estos dos indicadores construidos por FOP y

su evolucion desde 2021.

El PMIPyME (Purchasing Manager's Index) es un indicador lider a nivel internacional
de monitoreo de la actividad econdmica, que FOP construye desde 2015 en base a los
datos recogidos a través de sus Encuestas Coyunturales, para dar seguimiento a la
evolucion de la actividad industrial PyME. Desde el segundo trimestre de 2020 hasta el
segundo trimestre de 2022 exhibid una fuerte recuperacion y logro situarse en el nivel
de 55 puntos, ubicandose claramente en la fase econdmica expansiva, para luego
descender en los dos ultimos trimestres de 2022 (-8%) hasta el nivel 50, lo que anticipa

el fin de la fase expansiva.

El ICEPyYME (Indice de Confianza Empresarial) mide el “humor empresarial”,
monitoreando la evolucion de la confianza de los empresarios PyME en el pais, en su
sector de actividad y en su propia empresa, tanto con respecto a un ano atras al
momento del relevamiento, como un ano a futuro. Como se ha sefalado en informes
anteriores, sorpresivamente, la confianza de los empresarios PyME aumentd durante

la pandemia, aunque siempre por debajo de la actividad productiva. Sin embargo,
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desde el tercer trimestre de 2021 la confianza de los industriales PyME mostré un sesgo
pesimista, alcanzando 41 puntos en la Ultima medicidn, con un deterioro respecto al
nivel previo, en linea con el desmejoramiento del contexto y de la actividad industrial

PyME.

En el Grafico 8 puede verse la evolucion de la confianza, tanto para la industria PyME
como para las PyME de SSI, segmento para el cual FOP también construye desde hace

casi 15 anos el indicador de confianza.

Grafico 8: ICEPyME. Industria Manufacturera vs. Software y servicios informaticos.
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales y de software y servicios informaticos. Fundacién Observatorio PyME.

Las PyME de SSI, en contraposicion a las industriales, muestran mejores perspectivas
para el afo y también experimentan una dinamica de la actividad mas positiva con
mejora en las perspectivas de su situacion actual respecto a un ano atras. En parte,
debido a tratarse de un sector, en comparacién con la industria PyME, de mayor
insercion exportadora y con una estructura de costos relativamente menos afectada

por las dificultades de importacion.

No obstante, también el contexto actual presenta una elevada incertidumbre y
volatilidad nominal, factores que pueden provocar una mayor heterogeneidad en las

perspectivas.
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Las elevadas expectativas inflacionarias previstas para lo que resta del ano dificultan la
posibilidad de un incremento en la demanda interna, como se comentd
anteriormente, y esto es particularmente importante para las PyME manufactureras,

mas orientadas al mercado interno que otros segmentos, como SSI.

En el Grafico 9 pueden verse las perspectivas de produccidn, ocupacion e inversiones

de las PyME manufactureras para el afo en curso, con respecto a 2022.

Aun entrando en la fase de ralentizacién del ciclo productivo positivo, como marca el
PMIPyME, los saldos de respuesta (aumentara menos disminuira) en todas las variables
muestran un leve signo positivo, indicando de este modo que el descenso de la
actividad de las PyME manufactureras sera suave y no abrupto: +8 en produccion, +7

en ocupadosy +12 en inversion.

Grafico 9: Perspectivas de las PyME manufactureras para 2023 (% de empresas)

Volumen fisico de produccion Cantidad de ocupados Inversiones
5% @H\ s \ = Aumentard
= Aumentars . .
Rumeriars « Novariara
= Novanard = No variara
= Dismirura
= Drsminur » Disminuird ) .
= No mwrtid ni mverira
Mo sabe
o sate m Nosabe

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales, Fundacion Observatorio PyME.

Entre las PyME de software y servicios informaticos (Grafico 10) se observan previsiones
mas positivas que en la industria manufacturera, indicando que este sector mostrara
un desempefo positivo en 2023. Las previsiones son especialmente alentadoras sobre
la contratacion de personal, marcando un saldo de respuesta positiva de +46. También
son positivas las previsiones sobre las exportaciones +18 y sobre cantidad de horas

trabajadas +17.
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Grafico 10: Perspectivas de las PyME de SSI para 2023 (% de empresas)
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME de software y servicios informaticos, Fundacién Observatorio PyME.



Informe Coyuntural
Desempeno 2022 y perspectivas para 2023

La Encuesta Coyuntural a PyME industriales - Cuarto trimestre de 2022 es una de
las encuestas que peridédicamente realiza la Fundacion Observatorio PyME, en aras de
cumplir con su misién, que consiste en promover la valorizacion cultural del rol de las
pequenas y medianas empresas en la sociedad, la investigacion microecondmica

aplicaday las politicas publicas de apoyo al desarrollo productivo.

El objetivo de esta encuesta es analizar el desempeno econdmico de las PyME
industriales durante el trimestre precedente, individualizar las principales
problematicas del sector, conocer las expectativas de los empresarios y medir el humor

empresarial.

Caracteristicas:

e La seleccién de las empresas se realizdé mediante un muestreo probabilistico
estratificado por sector industrial y cantidad de ocupados. La muestra esta
conformada por 400 empresas de todo el pais. Se extrajo de un directorio de
empresas industriales PyME representativo del total de las PyME de la industria
manufacturera argentina que el Observatorio PyME utiliza para la realizacién de
sus encuestas estructurales anuales.

e Universo de estudio: empresas clasificadas entre los ClIU 10-33 y 58 de la ClIU
Rev.4.

e Periodicidad: trimestral.

e Los datos fueron recogidos mediante encuestas autoadministradas realizadas

desde el 1de febrero hasta el 9 de marzo de 2023. Se encuestaron 407 empresas.

La Encuesta Coyuntural a PyME de Software y servicios informaticos - Cuarto
trimestre de 2022 es una de las encuestas que periddicamente realiza la Fundaciéon
Observatorio PyME, en aras de cumplir con su mision, que consiste en promover la
valorizacion cultural del rol de las pequenas y medianas empresas en la sociedad, la
investigacion microecondmica aplicada y las politicas publicas de apoyo al desarrollo

productivo.
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El objetivo de esta encuesta es analizar el desempeno econdmico de las PyME de
software y servicios informaticos durante el trimestre precedente, individualizar las
principales problematicas del sector, conocer las expectativas de los empresarios y

medir el humor empresarial.

Caracteristicas:

e La seleccion de las empresas se realizé mediante un muestreo probabilistico
con un tamano muestral de 116 empresas. La muestra se extrajo de un directorio
de empresas PyME que el Observatorio PyME utiliza para la realizacién de sus
encuestas estructurales anuales.

e Universo de estudio: empresas clasificadas en los ClIU 62 y 63 de la ClIU Rev.4.

e Periodicidad trimestral.

e Los datos fueron recogidos mediante encuestas autoadministradas realizadas

desde el 1de febrero hasta el 13 de marzo de 2023. Se encuestaron 83 empresas.
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