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La Coyuntura de las PyME

Industriales

Primer Trimestre de 2016 y
perspectivas para el afio en curso
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ICEPYME — Indice de Confianza Empresaria PyME

El' ICEPyME mide el humor empresarial, variable que condiciona las decisiones
de produccion e inversion a corto y mediano plazo en las PyME industriales.

-1

Se elabora a partir de datos recogidos en las Encuestas Coyunturales a PyME
industriales de todo el pais y de Software y Servicios informaticos de CABA.

> 2

Cada empresario es consultado respecto de su sensacién sobre su empresa

(y la rentabilidad), su sector de actividad y el pais.

-3

Para cada una de estas dimensiones, se le solicita al empresario que compare el
presente con la situacién respecto a un aiio atras (condiciones actuales), y con
su estimacién respecto a la situacion dentro de un aiio (expectativas futuras).

>4

Por altimo, se le pide al empresario que indique si considera que es un buen o un mal
momento para realizar inversiones (en industria se especifica en maquinaria y equipo)

=25

A partir de los ejercicios estadisticos Andlisis de correspondencia y Andlisis factorial

se confecciona el siguiente indice:
ICEPyME © condiciones actuales €) expectativas futuras €) momento para invertir

-6

El' ICEPYME puede variar entre un minimo de 0 y un maximo de 100 puntos.

=17
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A comienzos de 2016, el ICEPyME muestra una leve mejora con respecto a 2015 -cuando [
el nivel de confianza empresaria habia aumentado significativamente- y también en

relacion a 2011, periodo previo a la etapa en que comenzo la recesién en las firmas
industriales mas pequefias. De este modo, se mantiene la tendencia optimista.

Leve recuperacion de la actividad y

Inicio de la crisis - . : i i
Inicio de Comienzo de caida en mejora de la confianza PyME

interna e . : o f i
: : recuperacion el nivel de actividad acompanadg d? SHSEENS E2ies
internacional hacia fin de afo
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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Condiciones actuales y Expectativas futuras

100 ~ ,
=O-Expectativas futuras

=0-Condiciones Actuales
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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Los industriales PyME
revelan una percepcion
deteriorada de la coyuntura
respecto al aino pasado,
aunque la confianza futura
presenta una fuerte mejora
respecto de la ultima
medicion de 2015.

Si bien el desempefio
actual del segmento no es
bueno, los empresarios se
muestran muy optimistas
de cara al futuro.
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Empresa, Sector de actividad y Pais
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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En esta ocasion, si
bien el empresariado
se muestra positivo
respecto a su propia
firma, revela una leve
caida en la confianza
en el sector de
actividad al que
pertenece, pero ha
incrementado
fuertemente su
optimismo respecto a
la macroeconomia
nacional en general.
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EMPRESA:
Condiciones actuales, Expectativas futuras y Expectativas de rentabilidad
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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A nivel Empresa, vuelve
a repuntar notoriamente
la confianza empresaria
respecto al desempeiio
en el préximo aio, tanto
del nivel de rentabilidad
como en cuanto a la
actividad de la firma en
general.

La opinién respecto a la
situacion actual en
relaciéon a un afo atras
ha desmejorado a
niveles similares a los
de 2014.
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Condiciones actuales y Expectativas futuras

100 -

90 - =0O-Condiciones Actuales ~O~Expectativas futuras Los industriales PyME

80 - se muestran muy

70 - pesimistas en cuanto a
las condiciones

60 actuales del sector. Por

50 - el contrario, han

40 - mejorado

50 | notablemente sus
expectativas respecto

20 1 a la evolucién a futuro.

10 -

’ _838888'5'5'5888888222::::2222223332222

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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PAIS:

Condiciones actuales y Expectativas futuras
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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Aun bajo una
coyuntura dificil, la
confianza empresaria
PyME en la situacion
macroecondémica
nacional muestra una
muy leve mejora
respecto a fines de
2015 (sin alcanzar aun
los niveles de abril o
agosto ultimos).
Asimismo, el
empresariado
manifiesta un marcado
optimismo sobre el
futuro. Y de este modo
se amplia la brecha
entre el nivel de
confianzaen la
evolucion futura del
pais y en la coyuntura.
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Si bien se observa una
evolucion positiva del
ICEPYME, sélo el 31%
de los industriales
PyME considera que el
actual es un buen
momento para invertir
en maquinas y
equipamiento. Esta

m=m Buen momento para invertir en Maquinaria y Equipo -0-ICEPYME
(% DE EMPRESAS)

619§3%04%63%

0 /15%45% ., . .
" 0/1o<>/f}3/° 43% proporcion es inferior
33% 330 ’ _ alas observadas en
. (Vgo% 31% .
o0 28% 27%8% 2015y similar a las de
0, 0 .
21% 170/23/° 20% 2014. Los empresarios
0
129%3% se hallan a la espera
I | ‘ de una buena
evolucion en el futuro,
222888555888888222T37999999IITLLee mostrando cautela
£ 588555228558 588928228588558228 588 sobrelas condiciones
actuales para
compromisos de
inversion.
Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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La Encuesta Coyuntural a PyME industriales — Primer trimestre de 2016 es una de las encuestas que
periddicamente realiza la Fundacion Observatorio PyME, en aras de cumplir con su mision, que consiste
en promover la valorizacién cultural del rol de las pequefias y medianas empresas en la sociedad, la
investigacion microeconomica aplicada y las politicas publicas de apoyo al desarrollo productivo.

El objetivo de esta encuesta es analizar el desempefio econdémico de las PyME industriales durante el
trimestre precedente y el ultimo trimestre del afio anterior, individualizar las principales problematicas del
sector, conocer las expectativas de los empresarios y medir el humor empresarial.

Caracteristicas:

m La seleccion de las empresas se realiz6 mediante un muestreo probabilistico estratificado por sector
industrial y cantidad de ocupados. La muestra esta conformada por 400 empresas de todo el pais, se
extrajo de un directorio de empresas industriales PyME representativo del total de las PyME de la
industria manufacturera argentina que el Observatorio PyME utiliza para la realizacion de sus
encuestas estructurales anuales.

m  Universo de estudio: empresas clasificadas entre los CIlU 15y 37 de la ClIU Rev.3.1.

m Periodicidad trimestral

m Los datos fueron recogidos mediante encuestas autoadministradas realizadas durante el mes de abril
de 2016. Se encuestaron 399 empresas.

11
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A comienzos de 2016 aumento el nivel de confianza de los empresarios PyME de Software y Ss. informaticos respecto
a 2015, alcanzando un valor similar a los observados en 2010. El indice se ubico en 60,0 puntos, 11% por encima de la
ultima medicion del afio pasado y 15% mayor a abril de 2015, denotando un mayor optimismo empresarial.

Inicio de recuperacion Comienzo de :
.. - : Mejora de la
de la crisis economica estancamiento en el :
. . : . confianza PyME
internacional nivel de actividad
80 |V ’ V
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40 9 PROMEDIO ANUAL .
: ICEPYME : :
30 4 ! 2009 46.3 : :
! 2010 59.6 ! |
20 1 ! 2011 55.0 ! :
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME de SSI de CABA. Fundacion Observatorio PyME 12
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Comparacion sectorial: Software y Servicios Informaticos Vs foncacicn "
N servatorioryme
Industria Manufacturera
00 -0-PyME de SSI de CABA =] -0-PyME industriales de todo el pais E
U Inicio de recuperacion Comienzo de )
W de la crisis econdmica estancamiento en el Me.jora dela
70 internacional nivel de actividad confianza PyME

60
50
40
30
20

La confianza de los empresarios PyME del sector de SSI vuelve a experimentar una mejora, como ocurria a

comienzos de 2015. En el segmento de las PyME industriales se observa una tendencia similar, aunque el repunte a
comienzos de 2016 es mas leve. Se mantiene la tendencia optimista.

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME de SSI de CABA y a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME 1 3
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Software y Ss. Informéaticos de Ciudad de Buenos Aires

Condiciones actuales y Expectativas futuras
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME de SSI de CABA. Fundacion Observatorio PyME
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La clase media
empresarial de SSI
revela una mejora
en la percepcion de
las condiciones
actuales (acorde a
un moderado buen
desempenio del
1T2016 respecto a
finales de 2015),
mientras que la
confianza futura
presenta una mejora
mas notoria,
superando todos
los niveles
histéricos, incluso
los mas optimistas.
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Software y Ss. Informéaticos de Ciudad de Buenos Aires

Empresa, Sector de actividad y Pais
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME de SSI de CABA. Fundacion Observatorio PyME
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Entre los empresarios
de SSI, como también
ocurre entre los
industriales PyME, la
confianzaen la
Empresa mejora, pero
en esta ocasion se
muestran aun mas
optimistas respecto a
la macroeconomia
nacional. Sin
embargo, la
percepcion sobre el
propio Sector de
actividad se deteriord
entre los industriales
mientras que los
empresarios de SSI
incrementaron
levemente su
optimismo.
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Software y Ss. Informéaticos de Ciudad de Buenos Aires

EMPRESA:
Condiciones actuales, Expectativas futuras y Expectativas de rentabilidad
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME de SSI de CABA. Fundacion Observatorio PyME
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A nivel Empresa, se
evidencia un
deterioro en la
percepcion de las
condiciones
actuales, aunque
vuelve a repuntar la
confianza respecto
al desempeiio en el
proximo ano, tanto
del nivel de
rentabilidad como
en cuanto ala
actividad de la firma
en general. Esta
evidencia es similar
a la relevada entre
los industriales
PyME.
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SECTOR:
Condiciones actuales y Expectativas futuras

100 - -0-Condiciones Actuales ~ -O-Expectativas futuras

90 - A nivel sectorial, los
empresarios de SSI

80 - tienen mayor confianza

70 - en la evolucion futura

60 - del sector que en su

50 - situacion actual, siendo

40 - la magnitud de la mejora

30 - en las expectativas
futuras mas notoria que

20 1 el leve deterioro de la

10 - percepcion sobre la

0 - coyuntura.
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME de SSI de CABA. Fundacion Observatorio PyME

17



|
Qw II//,///

=

m,

ICEPYME - Indice de Confianza Empresaria PyME
Software y Ss. Informaticos de Ciudad de Buenos Aires fundacign "™

ObservatorioPyme

1
71

D
q

PAIS:
Condiciones actuales y Expectativas futuras

En lo que se refiere ala
macroeconomia

100 - N | nacional, la confianza de
-0-Condiciones Actuales -0-Expectativas futuras los empresarios PyME de
%0 S8l en la coyuntura se ha
80 - incrementado
70 - fuertemente respecto a la
60 - ultima medicion de 2015.
50 - Por su parte, las
10 perspectivas futuras
continiian sobre una
30 1 tendencia positiva,
20 - mostrando un mayor
10 optimismo de cara al
00 - futuro.

Similar situacion tiene
lugar entre los
industriales PyME.
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME de SSI de CABA. Fundacion Observatorio PyME
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¢,Considera que el actual es un buen o un mal momento para invertir en

maquinaria y equipo?

mm Buen momento para invertir -0-ICEPYME
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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El ICEPYME alcanza un
nivel elevado a
comienzos de 2016,
equivalente al
observado en abril de
2010. En consonancia
con esto, se incrementa
la proporcion de
empresarios de SSI que
considera el actual un
buen momento para
invertir, alcanzando un
valor incluso similar al
que promedid 6 anos
atras.

Las buenas
perspectivas sobre la
coyunturay el futuro
incentivan una mayor
propension inversora.

19
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Comparacion sectorial: Software y Servicios Informaticos Vs fundaciin

. servatorio yme
Industria Manufacturera ——
% de empresarios PyME que considera que el actual es un buen momento para

invertir

m PyME de SSl de CABA = m PyME industriales de todo el pais E
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Si bien la confianza en el futuro ha mejorado para las PyME manufactureras, el desempefio actual no es bueno, por lo
cual presentan cierta cautela frente a compromisos de inversion. Esto se evidencia en una menor intencion de invertir
(31%), mientras que entre los empresarios PyME de SSI de CABA tanto la confianza en la coyuntura como sobre el

H
futuro han mejorado, considerando el actual un buen momento para invertir en una mayor proporcion de ellos (45%)
Las decisiones de inversion en capital fijo no sélo estan influenciadas por las expectativas futuras sino también por la
percepcion de la coyuntura macroeconémica y de las condiciones operativas propias de cada segmento.

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME de SSI de CABA y a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME _




\\lL//

N\

Y,

\\\\\\I I
&

fundacion
ObservatorioPyme

Ficha técnica

La Encuesta Coyuntural a PyME de Software y Servicios Informaticos — Primer trimestre de 2016 es
una de las encuestas que peridédicamente realiza la Fundacion Observatorio PyME, en aras de cumplir con

su mision, que consiste en promover la valorizacion cultural del rol de las pequefias y medianas empresas
en la sociedad, la investigacion microeconémica aplicada y las politicas publicas de apoyo al desarrollo

El objetivo de esta encuesta es analizar el desempefio econémico de las PyME de software y servicios

productivo.
informaticos durante el trimestre al que se refiere la encuesta y el trimestre anterior, individualizar las
principales problematicas del sector, conocer las expectativas de los empresarios y medir el humor

empresarial.
m La seleccion de las empresas se realizd mediante un muestreo probabilistico con un tamafio muestral

Caracteristicas:
de 260 empresas. La muestra, que esta conformada por empresas de la Ciudad Autdnoma de Buenos
Aires, se extrajo de un directorio de empresas PyME que el Observatorio PyME utiliza para la

realizacion de sus encuestas estructurales anuales.
m  Universo de estudio: empresas clasificadas en el ClIU 72 de la ClIU Rev.3.1.

m Periodicidad trimestral
m Los datos fueron recogidos mediante encuestas auto-administradas realizadas durante el mes de abril
21

de 2016. Se encuestaron 99 empresas.
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