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> 1 El ICEPyME mide el humor empresarial, variable que condiciona las decisiones
de produccion e inversion a corto y mediano plazo en las PyME industriales.

52 Se elabora a partir de datos recogidos en las Encuestas Coyunturales a PyME
industriales de todo el pais y de Software y Servicios informaticos de CABA.

Cada empresario es consultado respecto de su sensacion sobre su empresa
-3 - - .
(y la rentabilidad), su sector de actividad y el pais.

Para cada una de estas dimensiones, se le solicita al empresario que compare el
presente con la situacion respecto a un afio atras (condiciones actuales), y con

>4
su estimacion respecto a la situacion dentro de un aiio (expectativas futuras).

Por altimo, se le pide al empresario que indique si considera que es un buen o un mal
momento para realizar inversiones (en industria se especifica en maquinaria y equipo)

25

A partir de los ejercicios estadisticos Andlisis de correspondencia y Analisis factorial

->6 se confecciona el siguiente indice:
ICEPyME © condiciones actuales @) expectativas futuras €) momento para invertir

El' ICEPyME puede variar entre un minimo de 0 y un maximo de 100 puntos.
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En noviembre el ICEPYME se mantuvo estable, apenas por encima de la medicion interior. ObservatorioPyme
Asi, el nivel de confianza se mantiene por encima de agosto y debajo de noviembre de 2012, meses | ——
en que la confianza empresarial llegaba a su minimo desde 2010, a raiz de la desaceleracion del
nivel de actividad registrada en ese afo.

Leve recuperacion de la
actividad y mejora de la
confianza PyME

Inicio de la Inicio de Comienzo de caida acompariada de una

C_rISIS Int?rna e recuperacion en el _n'_Vel de nueva caida hacia fin
internacional actividad de afio

50
PROMEDIO ANUAL
ICEPYME
40 2005 58.9 !
2006 55.4 :
30 - 2007 47.4 .
2008 35.3 :
20 - 2009 345 :
2010 493 |
2012 36.7 I
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2013 42.2
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME ﬁ
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Condiciones actuales y Expectativas futuras

100 - -0-Condiciones Actuales -O-Expectativas futuras
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
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La confianza en el
futuro continla
sistematicamente
por encima de la de
la coyuntura.

No obstante, en
noviembre se
produjo una caida en
la confianza de las
expectativas futuras
y unincipiente y leve
repunte en las
condiciones
actuales, aunque
ambas se mantienen
por debajo de los
valores de
noviembre de 2013.
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Empresa, Sector de actividad y Pais

100 1 -O-Empresa -O-Sector
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
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Durante noviembre,
si bien frente a la
medicion de agosto
la confianza en la
Empresay en el
Sector de actividad
se mantuvo
estable, desmejord
el optimismo en el
Pais como
resultado de la
incertidumbre
macroeconomica a
raiz de las Gltimas
medidas
adoptadas, el
problema de la
deuday el cambio
de autoridades
econdomicas
(BCRA).
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EMPRESA:

Condiciones actuales, Expectativas futuras y Expectativas de rentabilidad

100 - -0-Condiciones Actuales -O-Expectativas futuras -O-Expectativas de rentabilidad
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
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Si bien las
mediciones sobre las
condiciones de la
Empresa se
mantienen por
debajo de las de
noviembre 2013, se
observo un repunte
en la confianza en
las Condiciones
actuales de la
empresa en relacion
a agosto de 2014y
se mantuvo estable
el optimismo de cara
al futuro de su
negocio. Las
Expectativas de
rentabilidad, sin
embargo, se
deterioraron
levemente.
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SECTOR:
Condiciones actuales y Expectativas futuras
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
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La confianza en el
Sector de actividad
también desmejoro
en frente a
noviembre de 2013
pero practicamente
no vario en relacion
a la tltima medicion
de 2014,
manteniendo el
relativo optimismo
en las Condiciones
actuales y futuras
de la actividad.
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PAIS:
Condiciones actuales y Expectativas futuras
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
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En noviembre, la confianza en
la situacion econdmica del
Pais siguio cayendo frente al
trimestre anterior a partir del
mayor pesimismo registrado
en las condiciones actuales
combinandose en este caso
con expectativas mas
pesimistas de cara al futuro.
Durante el tercer trimestre, los
problemas de deuda soberana,
la menor actividad econémica,
la amplia regulacion de las
importaciones, el aumento de
la brecha cambiaria y los
cambios de autoridades en el
BCRA incrementaron la
incertidumbre sobre las
medidas econdmicas
adoptadas y sobre la reversion
del actual escenario recesivo
durante el proximo afio.
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¢,Considera que el actual es un buen o un mal momento para invertir en
maquinaria y equipo? % pe EMPRESAS

== Buen momento para invertir en Maquinaria y Equipo
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
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La confianza de los
empresarios PyME es un
condicionante en sus
decisiones de inversion. A
partir del leve crecimiento
durante noviembre del
ICEPYME, la proporcion de
empresarios que considera
que es un buen momento
para invertir en maquinaria 'y
equipo también permanecio
en los niveles de mediciones
anteriores, sugiriendo un
incipiente crecimiento en el
conjunto de inversoras.
Conforme la incertidumbre
actual de los empresarios,
todavia las acciones
orientadas a ampliar la
capacidad productiva de las
firmas no logran extenderse a
un mayor numero de PyME.
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La Encuesta Coyuntural a PyME industriales — Tercer trimestre de 2014 es una de las encuestas que
periddicamente realiza la Fundacion Observatorio PyME, en aras de cumplir con su mision, que consiste
en promover la valorizacion cultural del rol de las pequefias y medianas empresas en la sociedad, la
investigacion microecondmica aplicada y las politicas pablicas de apoyo al desarrollo productivo.

El objetivo de esta encuesta es analizar el desempefio econdmico de las PyME industriales durante el
trimestre precedente, individualizar las principales problematicas del sector, conocer las expectativas de
los empresarios y medir el humor empresarial.

Caracteristicas:

n La seleccion de las empresas se realiz6 mediante un muestreo probabilistico estratificado por sector
industrial y cantidad de ocupados. La muestra esta conformada por 400 empresas de todo el pais, se
extrajo de un directorio de empresas industriales PyME representativo del total de las PyME de la
industria manufacturera argentina que el Observatorio PyME utiliza para la realizacion de sus
encuestas estructurales anuales.

n Universo de estudio: empresas clasificadas entre los CIIU 15y 37 de la CllU Rev.3.1.

n Periodicidad trimestral

n Los datos fueron recogidos mediante encuestas autoadministradas realizadas durante el mes de
octubre de 2014. Se encuestaron 399 empresas.
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