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Sintesis de resultados

Desempeiio de las PyME industriales en el Tercer Trimestre de 2012

® Durante el tercer trimestre de 2012 el nivel de cantidades venidas —
ventas deflacionadas por el Indice de Precios de Venta de los productos
fabricados por las PyME industriales- continu6 cayendo (-3,6% t/t), lo que
result6 en una variacion negativa en términos interanuales (-8,2% a/a)

® De acuerdo al Estimador Mensual Industrial (EMI) del INDEC, para el
total de la industria nacional la produccidon cayé en un 2,4%
anual en el tercer trimestre del ano

® En el tercer trimestre comenzo a reactivarse el nivel de demanda de
los productos de las PyME industriales aumento. El 48% de los
empresarios califico como “normal” la cartera de pedidos

® El stock de produccion se mantiene en estandares normales.
El 75% de los industriales PyME lo considera “adecuado”
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“El nivel de
cantidades vendidas
continud cayendo (-
3,6% t/t), con una
variacion negativa en

términos interanuales
(-8,2% a/a)”

“Comenzd a
reactivarse nivel de
demanda de los
productos de las
PyME industriales”

Encuesta Coyuntural a PyME industriales Noviembre de 2012
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® Durante el tercer trimestre de 2012 la proporcion utilizada de la “El nivel de ocupacién
capacidad instalada de produccion de las PyME industriales fue del de las PyME

68,8%, por debajo del registro del mismo periodo de 2011 (73,7%) disminuy6 en el tercer
® El nivel de ocupaciéon de las PyME disminuyo en el tercer trimestre trimestre del afio

del ano respecto al segundo (-1,6% t/t). La variacion anual fue del -1,7% respecto al segundo
a/a (-1,6%)”

® La suba de los costos directos de produccion y la disminucion
en los margenes de rentabilidad se mantienen como los principales

problemas de los industriales PyME. Disminuye la preocupacién por la “La suba de costos y la

caida de las ventas disminucion de la
rentabilidad se

'.En lo que va flel afio se ha idp desaf:elera.ndo el crecimientf) del mantienen como los

nivel de precios de las PyME industriales. Sin embargo, se mantiene rincipales

cercano al 20% anual. p b »
problemas

® Persiste la diferencia en el ritmo de crecimiento de precios y
costos de produccion, afectando los margenes de rentabilidad

Encuesta Coyuntural a PyME industriales Noviembre de 2012
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® E'll 72.3% d‘? los empresarios tuvo .a’umentos en el costo de su i “Qe desacelera el
principal insumo de produccion en el segundo trimestre del afio. El

o , ., : ) crecimiento del nivel
65% aumento la remuneracion de sus trabajadores en el mismo

de precios de las

periodo

PyME, aunque se
® Para el 71% de los encuestados cay6 la rentabilidad de su empresa en mantiene cercano al
el altimo afio 20% anual”

® Aan hay una importante desconexion entre las PyME
industriales y las lineas de crédito promovidas por el Estado
nacional: cerca del 90% no solicita financiamiento
“Mejoraron las

® Mejoraron las expectativas de ventas de los industriales PyME para expectativas de ventas
el proximo trimestre. 1 de cada 3 espera aumentar el nivel de facturacion para el proximo
trimestre”

® Los empresarios se mantienen conservadores respecto a realizar
cambios en el plantel del personal. El 81% dijo que no contratara ni
despedira trabajadores antes de fin de aio

Encuesta Coyuntural a PyME industriales Noviembre de 2012
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® El 51% de los industriales PyYME dijo que aumentara el precio de
venta de sus productos en los proximos tres meses. El 48% no “E1 81% de los
efectuara cambios empresarios dijo que
no contratara ni
despedira

® Las expectativas futuras de rentabilidad son mas optimistas.
El 24% de los empresarios cree que aumentara sus ganancias en el
proximo afo, y el 41% que se mantendran estables

trabajadores antes de
mitad de ano.”

® El 21% de los industriales PyME planea realizar inversiones
durante el proximo trimestre. La proporcién es apenas inferior a la de 1
trimestre anterior, pero todavia superior a la registrada durante la crisis de

2008 y 2009

Encuesta Coyuntural a PyME industriales Noviembre de 2012



Desempeno de las PyME industriales en el
Tercer Trimestre de 2012
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Evolucion trimestral de la Facturacion de las PyME industriales
(Base I Trim. 2007 = 100)

e La facturacion de
las PyME industriales
aumento el 6,4% a/a

en el III trimestre
2012

e En términos
trimestrales las ventas
se mantuvieron
estables respecto
(0,1% t/t)

20

T T T T T T
1-2007  1I- 1l- V- 1-2008  1I- 11-
2007 2007 2007

T T T T T T T T T T d
V- 1-2008  |I- 11- Iv- 1-2010  1I- 1l- V- 1-2011 - 1l- V- 1-201z2  |I- 1l-
2008 2008 2008 2009 2009 2009 2010 2010 2010

2011 2011 2011 2012 2012

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales.
Fundacién Observatorio PyYME.

Encuesta Coyuntural a PyME industriales Noviembre de 2012



e
> Evolucién de Ventas %

fundacion
ObservatorioPyme

Evolucion trimestral de las Cantidades Vendidas desestacionalizadas* de las PyME industriales

Ventas deflacionadas por el Indice de Precios de Venta de las PyME industriales (Base I Trim. 2007=100)

110

En el tercer
trimestre el nivel de
cantidades
vendidas por las
PyME
industriales**

continu6 cayendo (-
3,6% t/t), lo que
resultd en una
variacion negativa
en términos
interanuales
(-8,2% a/a)

LR | E || E LS ER | G |G L E | S | CO AU CE | EEN || C U R R || CO SN GO | D |15
2007 2007 2007 2007 2008 2008 2003 2008 2009 2009 2009 2009 20102010 2010 2010 2011 2011 20112011 2012 2012 2012

** Deflactando por el nivel de
Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME. Precio de venta declarado
*Para desestacionalizar se utiliza el método X12 ARIMA por estas empresas

Encuesta Coyuntural a PyME industriales Noviembre de 2012
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Evolucion trimestral de las Cantidades Vendidas desestacionalizadas* de las PyME industriales

Ventas deflacionadas por el Indice de Precios de Venta de las PyME industriales; el Indice de Precios Internos al por Mayor
(IPIM)-Productos Manufacturados; y el Indice de Precios Implicitos del PBI. (Base I Trim. 2007=100)

115

110

105

100 Deflacionadas por IPIM-

& Manufacturas

90

85 Deflacionadas por Precios

Implicitos del PBI

80

ye Deflacionadas por Precios de
Venta de las PyME industriales

70 — —— ' :

P & D S PP 8 S O O O E DD ODDIDIDIN
& £ L & & Q& QQ“ N N N N > > N o N N N 5
FFFFOITEIT I PRI T EETPEF La evolucion de las

—o— Ventas PyME industriales (FOP) - deflacionadas por sus precios (FOP) cantidades vendidas por las

~#— Ventas PyME industriales (FOP) - deflacionadas por IP1-Manufacturas (INDEC) PyME industriales difiere
~ Ventas PyME industriales (FOP) - deflacionadas por Precios Implicitos del PIB (INDEC)

de acuerdo a qué indice
de precios se utiliza
para deflactar

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME.
Cuentas Nacionales y Sistema de Indices de Precios Mayoristas, INDEC.
*Para desestacionalizar se utiliza el método X12 ARIMA

Encuesta Coyuntural a PyME industriales Noviembre de 2012
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Evolucion trimestral de las Cantidades Vendidas desestacionalizadas* de las PyYME
industriales y Produccion del Total de la Industria Nacional (Base I Trim. 2007 = 100)

-3,8% afa
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—&— Ventas PyME industriales (FOP) - deflacionadas por sus precios {(FOP)
—&— Ventas PyME industriales {FOP) - deflacionadas por IPIM-Manufacturas {INDEC)

Ventas PyME industriales {FOP) - deflacionadas por Precios Implicitos del PIB {INDEC)
—#— Produccién Total Industria (EMI-INDEC})

—#— Produccién Total Industria {CEU-UIA}

Fuente: Elaboracion propia en base a Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME

Estimador Mensual Industrial (EMI), INDEC. Centro de Estudios de la Union Industrial Argentina (CEU-UIA)
*Para desestacionalizar se utiliza el método X12 ARIMA

Encuesta Coyuntural a PyME industriales Noviembre de 2012
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¢Como calificaria la actual cartera de pedidos de su empresa? (% de empresas)

-1 80%

100% -
Durante el

tercer trimestre
de 2012
comienzan a
evidenciarse
B Elevada senales de
o reactivacion: el
nivel de
demanda
aumento

0% NN NN N NN NN R = -

40% T I = T T e e Débiil respecto al
trimestre

0% - -- :
anterior,

: r-40  —Saldo de c ez
e A revirtiéndosela
respuesta .

tendencia

105 oo negativa en la
cartera de

0% r -80% pedidos del

- - 12008 112008 12009 11 2009 12010 11 2010 12011 11 2011 12012 11 2012
2007 2007 2008 2009 2010 2011 2012

0% r- -
F B0%

80% |-
F40%

B0% |-

I Normal
-+ 0%

ultimo ano

_Fuente: Encuesta Coyuntural a PyYME industriales. Fundacion Observatorio PYME. |
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¢Coémo calificaria el nivel actual de existencias (stock) del principal producto

fabricado por la empresa? (% de empresas)

100% - ST 80%

0% -
ra0%

a0% -

F 40% El stock de
705 |- | pI'OduCCién se
- 200 HIM Excesivo mantiene en

60% |-

niveles estandar.
L go; I Adecuado El 75% de los

E0%

industriales
PyME considera
que el nivel de
existencias es el
(13 2
respuesta adecuado”.

0% .
L -20% 0 Insuficiente
30%

L 405, — Saldo de

20%

r-60%
10%

11-2007 - [-2008 [1-2008 1I- 1-2009 [1-2009  1I-  1-2010 1-2010 - 1-2011 11-2011 1= 1-2012 1-2012 |-
2007 2008 2009 2010 2011 2012

0% r-30%

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME.
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Utilizacion de la capacidad instalada de las PyME industriales y el Total de la Industria Nacional

Utilizacidn de la capacidad instalada (en %)

. PyME Total
Periodo . . .
Industriales industria
[ 73.0% 71.6% e En el tercer trimestre de este afno la
® 75.3% 74.4% proporcién utilizada de la
o L3 L
~ 74.2% 76.3% capacidad instalada de las PyME
0, 0, ° ° 3
v ;5'35’ 2;'1;’ industriales fue del 68,8%, cinco
[ 7. 1 : :
° ° puntos por debajo del registro de un
Q 69.0% 71.1% S0 atras (73,7%), en i 1
g 20.7% 74.0% aflo atrés (73,7%), en linea con la
v 74.2% 78.0% caida en el volumen de ventas en
| 73.4% 72.9% dicho lapso
S 73.8% 77.1% e En el total de la industria
I [ 77.1% 78.9% . . .
nacional el guarismo ascendi6 al
v 76.7% 81.9% S :
| 3 a% 3% 73,7% en este tercer trimestre,
o 78.9% 78.4% también inferior al del mismo periodo
& 73.7% 79.1% de 2011 (79,1%)
v 73.6% 82.0%
N ! 72.1% 72.7%
§ I 68.3% 74.7%
n 68.8% 73.7%

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundaciéon Observatorio PyME.
_Estimador Mensual Industrial (EMI) — INDEC. |

Encuesta Coyuntural a PyME industriales Noviembre de 2012
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Evolucién trimestral de la Ocupacion de las PyME industriales
(Base I Trim. 2007=100)

e El menor nivel de
actividad a lo largo de
2012 result6 en una
disminucién del nivel
de Ocupacion de las
PyME industriales en
el tercer trimestre del
afno respecto al
segundo (-1,6% t/t)
e La variacion anual
fue de -1,7%

[ CUR | ER || GO L R | O || GO L' B L | P LSS U | I || E L S P | CU || CR L CR GO |5
2007 2007 2007 2007 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales.

_Fundacion Observatorio PyME. |
Encuesta Coyuntural a PyME industriales Noviembre de 2012
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Evolucion trimestral de la Ocupacion de las PyME industriales y el Total de la Industria Nacional

(Base I Trim. 2007 =100)

e Las grandes
empresas del sector
pueden sostener, e
incluso ampliar, la
cantidad de

trabajadores

a0

T T T T T
I- - - 1= I- - - 1= I- -
2007 2007 2007 2007 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010

- 1=

2010

1=
2010 2010
—— PyME industriales

IV~ I- -

II-
2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012
——Total Industria Nacional

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME.
Indice de Obreros Ocupados (I00), Encuesta Industrial Mensual, INDEC.
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Principales problemas de las PyYME industriales (% de empresas)
Disminucion de la rentabilidad
Problemas

Aumento en los costos de las materias primas =gz§% mas FEIEVH ntes
_ _#' —————————79% |
Aumento en |los costos salariales , , , , , , , : 95!9/2: La disminucién de

e ———— 727 | | los margenes de
Retrasos en los pagos de los clientes ﬁsz% 75?% rentabilidad y suba
N de costos de
70%: produccion se
A mantienen como

=""h9%iiiii ..
Dificultades de financiamiento 44% lasprlnmpales

Caida de las Ventas , , , ,
8%

49% : : .
— : preocupaciones de
4 R S R N U R R 1 :
Dificultad para satisfacer la demanda _ ];7%24;% ; ; 5 5 5 | | OS empresarios.
SR U A S S T N R B En el tercer trimestre
Disminucion en la participacion del mercado a manos 1.555 : : : : : : : : . . p
_ _ 6% 0 i b disminuy¢ la
de importaciones . 18% | | | | | ; | | s,
: : : : : : : : : ' preocupacion por
-2011 = 11-2012 M [11-2012 la caida en las
ventas

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales.

_Fundacion Observatorio PYME.
Encuesta Coyuntural a PyME industriales Noviembre de 2012
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Evolucion de la tasa de variacion anual del precio de venta del principal producto de
las PyME industriales

30%

En lo que va del
25% ano se ha ido
desacelerando
el crecimiento

del nivel de
precios de las
15% - ]?)ﬂNIIE

20%

industriales

10% Sin embargo,
todavia se
mantiene en
niveles cercanos al
20% anual

5%

||||‘|||‘|v ||||||||‘|v |‘||||||‘|v |‘||‘|||||v |‘||‘|||||v |‘||‘|||‘|v |‘||‘|||

100 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

0%
|vj| ‘n ‘III‘IV

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales.
_Fundacion Observatorio PYME.
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Evolucion de la tasa de variacion anual del costo directo de produccion por unidad de
producto de las PyME industriales

55%

50%

45%

40%

35%

30%

25%

20%

También
disminuy6 ritmo
de crecimiento

de los costos
directos de
produccion de
las PyME
industriales,
aunque se
mantiene en
niveles altos

|‘||‘|||‘|v ||||‘|||‘|v

v ‘u ‘III‘IV
1004 2005

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales.
_Fundacion Observatorio PYME.

2006 2007

I‘II|III‘IV

2008

I‘II‘III‘IV |‘||‘|||||v |‘||‘|||‘|v |‘||‘|||

2009 2010 2011 2012
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Precios y Costos

Evolucion de la tasa de variaciéon anual del precio de venta del principal producto y del
costo directo de produccion por unidad de producto de las PyME industriales

60%

0% Los aumentos de
los precios y los
costos de
40%

produccion de las

PyME presentan
la misma
tendencia.

30%

20%

Persiste la
diferencia entre
10% ambas tasas de

crecimiento, lo
que afecta los
margenes de
rentabilidad de las
empresas

I‘II‘III‘IV |‘||||||‘|v |‘||‘|||||v |‘||‘|||‘w |‘||‘|||‘|v |‘||‘|||‘|v ||||||||

100 2005 2006

0%
NJ| | I ‘III‘IV

2007 2008 2009 20140 2011 2012

—®- Costos directos de produccion —#— Precio de venta

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales.
_Fundacion Observatorio PYME.
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¢Como evoluciono el costo de su principal insumo de produccion con respecto

al trimestre anterior? (% de empresas)

100% -
a0% |--
80% |--
T0% |-
60% |--
50% |--
40% f--
30% |--
20% |-7

10% r--

0%

1-2009 11-2009 1V-2009 1-2010 11-2010 11-2010 1v-2010 [-2011 1-2011 11-2011 IV-2011 1-2012 1-2012 111-2012

B Aumento

M No vario

Disminuyd

El 78% de los empresarios tuvo aumentos en el costo de su principal insumo de produccion

en el tercer trimestre de 2012. La proporcion se mantiene por encima del 75% desde comienzos de 2010

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales.
Fundacién Observatorio PyME.

Encuesta Coyuntural a PyME industriales Noviembre de 2012
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¢Coémo evolucioné la remuneracion bruta mensual promedio del personal

afectado al proceso productivo con respecto al trimestre anterior? (% de empresas)

100% p--

a0% r--

0% --

W Aumento

To% p--

B0% -~

E0% p--

M No vario
40% |-- -

0% r--

20% p--

I Disminuyd
10% r-- -

0%

M-2009 1V-2009 [1-2010 W-2010 W-2010 V-2010 1-2011 0-2011 IN-2011 Iv-2011 1-2012 1-2012 |I-2012

El 65% de los industriales PyME aumentoé la remuneracion de sus trabajadores en el tercer

trimestre de 2012. Proporcion inferior a la del mismo periodo de 2011 (88%)

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales.
Fundacién Observatorio PyME.

Encuesta Coyuntural a PyME industriales Noviembre de 2012
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¢Como considera la rentabilidad actual de su empresa con respecto a la de hace un aio?

(% de empresas)

-1 80%

mlll"l

0%

60%

- 549;5"_17%-“ . El Sustancialmente El 71% de l.OS
S mejor empresarios
W Levemente manifiesta que
e B e T mejor la rentabilidad
N Igual .9 de su firma
T 1™ cayo en el
[0 Levemente peor ﬁltimo aﬁo

40% |- -
-20%

La proporcion ha
ido aumentado
_40% peor :
paulatinamente en
—Saldo de 1 alti D
Respuesta €l ultimo ano

30% |- I Sustancialmente

20%
) I i . I i
” ‘

Abr-08 Ago- Mov- Abr-09 Ago- MWov- Abr-10 Ago- MNow- Abr-11 Ago- Mov- Abr-12 Ago- Now
08 08 09 09 10 10 11 11 12 12

-G60%

-80%

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales.
Fundacién Observatorio PyME.
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¢Cual considera que deberia ser actualmente el tipo de cambio adecuado para el
desarrollo de su negocio? ($/USD)

Actualmente los
empresarios consideran
que el tipo de cambio
deberia ser de
5,7$/USD.

Si bien este valor esta
por encima del tipo de
cambio oficial, no
alcanza el valor del
mercado paralelo

Il Trimestre 2009 I Trimastre 2009 I Trimestre 2000 I Trimestre 2012

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales.
_Fundacion Observatorio PYME.
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Acceso al financiamiento

¢Como evolucionaron sus necesidades de financiamiento con respecto al trimestre

anterior?. Si aumentaron, ¢a qué fin destinaria el mayor financiamiento? (% de empresas)

Otros

10%
Financlar proyectos
- de inversién
9 13%

00% p---

90% foe-
30m f---

A cubrir dificultades
TOW === financieras de corto
plazo
T6%

[T B

S04 feen

N

e

0% feen

105 oo

11-2009  111-2009  1-2010 112010  111-2010 1-2011  11-2011 102011 12012 11-2012  11-2012

o Disminuyeron ¥ No variaron W Aumentaron

Para el 35% de las PyME aumentaron las necesidades de financiamiento durante el tercer
trimestre (proporcion que se mantiene estable desde hace tres afnos); y este se destinaria principalmente a
cubrir dificultades financieras de corto plazo

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales.
Fundacién Observatorio PyME.

Encuesta Coyuntural a PyME industriales
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Tema de Actualidad:

Financiamiento de la inversion
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¢Ha solicitado o planea solicitar un crédito para concretar algun proyecto de

tnversion, en el marco de alguna de las siguientes iniciativas de crédito
promovidas por el Estado nacional? (% de empresas)

M le fue otorgado .Aun hay una
1Importante
{ desconexion entre
M adn espera las PyME
__________________________________________________________________________ respuesta . 5
industriales y las
-------------------------------------------------------------------------- M le fue rechazado lineas de crédito

____________ BI% o promowda}s por el
____________________________________ % ___ Mplanea solicitar Estado nacional. La

este afio mayor parte de las

-------------------------------------------------------------------------- o empresas no planea

no solicitara 2. a 2 79
__________________________________________________________________________ solicitar créditos para
invertir bajo este tipo de
| o B | ' condiciones
FONAPYME Linea de créditos para la Programa de
inversion productiva financiamiento productivo
{comunicacion B"A" 5319 del Bicentenario
del BCRA)
Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales.
_Fundacion Observatorio PYME.
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¢Coémo espera que evolucionen las Ventas al mercado interno de su empresa

durante el proximo trimestre? (% de empresas)
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales.
Fundacién Observatorio PyME.
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¢Coémo espera que evolucionen las Exportaciones de su empresa durante el

proximo trimestre? (% de empresas exportadoras)
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales.
Fundacién Observatorio PyME.
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No se registran
cambios en las
expectativas de
las empresas

exportadoras
sobre la evolucion
de las ventas al
exterior en el
préximo trimestre
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¢Como espera que evolucione la cantidad de Ocupados de su empresa durante el

proximo trimestre? (% de empresas)
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales.
Fundacién Observatorio PyME.
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Los empresarios
se mantienen
conservadores

respecto a realizar
cambios en el
plantel de

personal. El 81%
dijo que no
contratara ni
despedira
trabajadores en
los proximos tres
meses.
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¢Coémo espera que evolucione el Precio de venta del principal producto de su

empresa durante el proximo trimestre? (% de empresas)
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales.
Fundacion Observatorio PyME.
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El 51% de los
industriales
PyME manifest6
que aumentara
el precio de
venta de sus
productos antes
de fin de afio. La
proporcion
disminuyo
respecto a la
primera mitad del
afo, y esto se debe
en parte a un
comportamiento
estacional
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¢Coémo espera que evolucione la Rentabilidad de su empresa durante el proximo

ano? (% de empresas)
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales.
Fundacién Observatorio PyME.
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¢Tiene previsto realizar inversiones durante el préoximo trimestre?

(% de empresas)
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales.
Fundacion Observatorio PyME.

A pesar de la
mejora en las
expectativas,
solo el 21% de
los empresarios
planea realizar
inversiones
durante el
proximo
trimestre.

La proporcion es
apenas inferior a
la registrada en el
trimestre anterior,
aunque todavia
esta por encima de
la de la crisis de
2008 y 2009
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Ficha Técnica:

La coyuntura de las PyME industriales — Tercer trimestre de 2012 es una de las encuestas que
periodicamente realiza la Fundacion Observatorio PyME, en aras de cumplir con su mision, que
consiste en promover la valorizaciéon cultural del rol de las pequenas y medianas empresas en la
sociedad, la investigacion microeconémica aplicada y las politicas publicas de apoyo al desarrollo
productivo.

El objetivo de esta encuesta es analizar el desempeino econéomico de las PyME industriales durante el
trimestre precedente, individualizar las principales problematicas del sector, conocer las expectativas
de los empresarios y medir el humor empresarial.

Caracteristicas

»>Panel de 430 empresas seleccionado a partir de una muestra realizada por el INDEC, tomando como
marco de muestreo el DINUE del afio 2000, actualizada con los listados censales del Censo Econémico
2004. Se realiz6 una estratificacion sectorial y por region (AMBA, Centro, Cuyo, NEA, NOA y Sur). Para
la estimacion de resultados, se asigna un factor de ponderacién mediante una post-estratificacion
controlando por las variables enunciadas. Estas ponderaciones ajustan la distribucion sectorial a la
distribucion de empresas del Censo 2004.

> Universo de estudio: empresas clasificadas entre los CIIU 15y 37 de la CIIU Rev.3.1.
> Periodicidad trimestral.

» Los datos fueron recogidos mediante encuestas autoadministradas realizadas durante el mes de
octubre de 2012.



