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Informacion e ideas para la accién

La Coyuntura de las PyME
Industriales

Segundo Trimestre de 2014 y
perspectivas para el aiio en curso




Sintesis de resultados

Desempefio en el

Segundo Trimestre de
2014
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En el Il trimestre del afo las cantidades vendidas de las
PyME industriales disminuyeron 1,4% respecto al |
trimestre del afio, en forma desestacionalizada.

En términos interanuales, se observa una dindmica
fuertemente contractiva, con una disminucion del 15,5%
de las ventas reales, que se consolida en niveles apenas
por encima de los de 2013.

Dado que la produccion industrial agregada, donde
predominan las grandes empresas, muestra una merma
de solo 3% (EMI), se amplia la brecha productiva entre las
firmas mas pequefas y las mas grandes, que se
evidencia incluso dentro del mismo segmento PyME
(entre pequenas y medianas).

En el Il trimestre del afo, la industria PyME maderera,

electrénica, Autopartes y Productos de caucho y plastico
exhibieron caidas superiores al 20% en las ventas reales,
aunque todos los sectores mostraron bajas sustanciales.
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” n En términos de Ocupacion, la caida intertrimestral en el
Desempeno en el nivel fue de 1,4%, que en forma interanual represent6
Segundo Trimestre de 1,5% menos de ocupados en estas empresas.

2014 n Esta baja interanual PyME confirmé el comportamiento
exhibido por el agregado de la industria manufacturera
medido por el Indice de Obreros Ocupados (I00), que
disminuyd 2% y que arrastra una caida por tercer
trimestre consecutivo.

n Como resultado de las diferencias en la evolucion de la
produccion y del empleo entre grandes y PyME, la brecha
productividad laboral continua amplificandose en favor
de las primeras.

n Al ritmo que caen las cantidades vendidas, las empresas
comenzaron a ajustar la cantidad de trabajadores aunque
en una proporcion mucho menor, lo que se reflejaen la
pérdida de competitividad laboral absoluta de las PyME.
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El sector maderero, Metales comunes y productos de
metal y Papel y Edicion e impresion fueron las que mas
ajustaron, en torno al 3% i.a.

Si bien la disminucion en la cantidad de trabajadores es
mucho menor a la caida de cantidades vendidas, 1 de cada
4 empresas redujo la cantidad de horas trabajadas por el
personal, proporcion gue se mantiene estable desde inicios
del afio.

Este recurso surge como una primera respuesta a la caida
de la productividad laboral por la merma de la
produccion, aunque en el mediano plazo repercute en la
cantidad de ocupados de la unidad productiva.

La caida de la produccion obedece, en parte, a la
retraccion del consumo y la inversion, que deriva en una
cartera de pedidos declinante en las empresas: para 6 de
cada 10 industriales PyME el nivel actual de la cartera de
pedidos es debil.
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Costos, precios y

principales problemas
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Segun declaraciones de los empresarios, los costos de
produccion mantienen un ritmo de crecimiento por
encima del de los precios, que en el dltimo trimestre
fueron de 11,3y 7,7% frente al periodo anterior, lo que
genera problemas de rentabilidad que se suman a la caida
de las ventas y la suba de costos.

Si bien la suba de precios y costos se desacelero a la
mitad frente a un | trimestre que incluyo una correccion
cambiaria y alta incertidumbre, el aumento en los precios se
ubica en el 40% interanual, cifra inferior al alza de costos.

En el Il trimestre, el cierre de las paritarias contribuy6 en
mayor medida al alza en los costos, aunque la suba en
los costos del principal insumo afecta a 8 de cada 10
empresas Yy fue, en promedio, del 10,8% intertrimestral.

Para el 72% de los empresarios cayo la rentabilidad de su
empresa en el segundo trimestre del afo.
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Las expectativas para el lll trimestre del afio se mantienen
estables en términos de Ventas al mercado interno y
externo, y la mitad de los empresarios cree que podra
mantener los niveles de ventas actuales.

Tampoco se prevé una mayor proporcion de empresarios
que ajusten el nivel de Ocupacion ni que recorten en mayor
medida las horas trabajadas.

Si hay expectativas de aumentos en los precios de venta
para el 60% de los encuestados.

En el Il trimestre de 2014 se mantuvo estable al 39 % la
proporcion de industriales PyME que cree que se achicaran
sus margenes de rentabilidad en el proximo trimestre.
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Sintesis de resultados

n En agosto cayo nuevamente el ICEPYME, alcanzando tres
trimestres de desmejora sostenida, motivado por la caida

ICEPYME
en las expectativas presentes y futuras.
Indice de Confianza Empresaria PyME n En ese mes, el optimismo en las condiciones actuales y
futuras disminuy0 y sigue deteriorandose la confianza

general, que cae sostenidamente desde fines de 2013.

n La desmejora en el nivel de confianza estuvo dada por el
deterioro en el optimismo en la Empresa, Sector y Pais,
aungue fue en este ultimo donde se dio la mayor caida.

n La confianza en la Empresa es mayor que en el de Sector
de actividad, que a su vez es superior a la del Pais, en
donde se observa un mayor componente de incertidumbre.

n El menor optimismo respecto a la Empresa se debe a una
menor confianza en las Condiciones actuales y

Expectativas de rentabilidad menores.



Sintesis de resultados

ICEPYME

indice de Confianza Empresaria PyME
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La confianza en el Sector de actividad se encuentra en
niveles muy bajos, similares a los de fines de 2009, uno de
los minimos registrados desde 2005. No obstante, no se
observa un nueva caida significativa luego de la arrojada en
la medicion de abril de este afio.

El menor nivel de confianza en el Pais fue fruto de un alto
componente de incertidumbre sobre las expectativas de
la evolucion de la macroeconomia en 2015. La percepcion
de las Condiciones actuales también mostro una tendencia

bajista.

De todas formas, la proporcion de empresarios gque
perciben el actual momento como el adecuado para
invertir en maquinaria y equipo se mantuvo estable en 28%
respecto a la medicion de abril, aunque 12% por debajo de la
de agosto de 2013.
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DESEMPENO DE LAS
PyME INDUSTRIALES
EN EL SEGUNDO

TRIMESTRE DE 2014




Evolucidon de Ventas y Ocupacion

Evolucion trimestral de las Cantidades Vendidas y la Ocupacion de las PyME

industriales
Variaciones % respecto al trimestre anterior
® Cantidades vendidas* (con estacionalidad) = Cantidades vendidas* (desestacionalizadas) ™ Ocupacion
0.6%
N = - E =
| = B oo .
0.7% 0 1.1% 0.7%  -0.7% -0.9%
-2.2% 2.0% -1.8% -1.4%
2.2% 3.6%
e -4.1%
- 0
7.2% 7 8%
-12.4%
1112013 IV 2013 12014 112014

1 2013 112013

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
*/entas deflacionadas por el indice de Precios de Venta de las PyME industriales

Para desestacionalizar se utiliza el método X12 ARIMA
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En el 2° trimestre de
2014 cayeron las
cantidades
vendidas
(en términos
desestacionalizados)

un 0,9%,

manteniendo la fase
negativa que registra

desde el primer
trimestre de 2012
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Evolucidon de Ventas y Ocupacion
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Evolucion trimestral de las Cantidades Vendidas y la Ocupacion de las PyME ObservatorioPyme

industriales
Variaciones % respecto al mismo periodo del afio anterior

® Cantidades vendidas* m Ocupacion
En términos

interanuales, las
ventas reales

0.5%
siguen siendo

]
l . -0.6% -0.6%
1.7% -1.5% e
-2.2% significativamente
menores frente al
mismo periodo
del afio anterior,

caida que
permanece estable
en los ultimos
trimestres en torno
al 16% i.a.

-11.6%

-13.1% -13.1%
-15.5%

-16.6%

| 2014 112014

-15.9%
12013 112013 1112013 IV 2013

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME.
*Ventas deflacionadas por el indice de Precios de Venta de las PyME industriales




Evolucidon de Ventas

Evolucion trimestral de las Cantidades Vendidas de las PyME industriales, segun

tamafio de empresas
Variaciones % respecto al mismo periodo del afio anterior

® Pequefias ® Medianas

I -4.4%
6.7%

-12.4%
-17.2% -16.9%

-20.1%

112013 IV 2013 | 2014

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME.
*Ventas deflacionadas por el indice de Precios de Venta de las PyME industriales

I -11.2%

-19.1%

112014

\\‘“'"’////4

m,

Qi
7

o N
fundacion
ObservatorioPyme

Los diferenciales
de desempeiio
sugieren que las
empresas
pequefas (de 10 a
50 ocupados)
enfrentan una
caida de las
ventas reales
mucho mayor a
las de las
medianas, lo que
incrementa las
asimetrias entre
empresas incluso
dentro del
segmento PyME y
transforma la
estructura
productiva
argentina.




Evolucion de Ocupados
Evolucion trimestral de los Ocupados de las PyME industriales, segin tamafio de

empresas

Variaciones % respecto al mismo periodo del afio anterior

® Pequefias ® Medianas
2.7%
2.0%
1.2%
. 0.3%
I
-1.4%
-1.9%
2.8% 2.7%
Il 2013 IV 2013 1 2014 11 2014

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME.
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En términos de
Ocupacion, la
contraccion
interanual
registrada a nivel
general en la
Cantidad de
ocupados se debe
al achicamiento
de las empresas
pequefas (de 10 a
50 ocupados)
mientras que las
medianas todavia
mantienen estable
(0 incluso elevan)
su plantel de
ocupados.
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Evolucidon de Produccion: PyME y Total Industria

Evolucion trimestral de las Cantidades Vendidas de las PyME industriales y la
Produccion del Total de la industria nacional
En términos

Variaciones % respecto al trimestre anterior
trimestrales
desestacionalizados,
el comportamiento

fundacion
ObservatorioPyme

2013 = 112013 m1112013 =1V 2013 m[2014 m|l 2014

3% :
productivo de las

1% I 1% PyME también
muestra amplias

ol il | ECOE fren
1% -1% 0% 0% 104 diferencias respecto
-2% -2% I =7 o0 2% _al promedio

industrial, al
registrar caidas en

las cantidades
-8% vendidas en el Gltimo
trimestre gue no son

Cantidades vendidas* Produccion | EMI INDEC Produccion | CEU UIA .
(serie desest) reflejadas por el
comportamiento de

(serie desestacionalizada) (serie desest.)
E PYME industriales E E Total Industria Nacional la produccion en las
grandes industrias.
Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME.. Estimador Mensual Industrial

(EMI), INDEC. indice de Actividad Industrial, CEU, UIA.
*Ventas deflacionadas por el indice de Precios de Venta de las PyME industriales
Para desestacionalizar se utiliza el método X12 ARIMA _
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Evolucidon de Produccion: PyME y Total Industria

Evolucion trimestral de las Cantidades Vendidas de las PyME industriales y la

N

Produccion del Total de la industria nacional
Variaciones % respecto al mismo periodo del afio anterior FrEtlte al mlsrr~10
periodo del afio
m|2013 m112013 m|l12013 m|V 2013 m|[2014 m]|l 2014 anterior, la caida
en el nivel de
6% act|V|_dad de las
4% firmas
. 204 . .
1% - industriales fue
. - ] ] general aunque
0% >
1% L !% ! 2% D 1% 3.% afectd en mayor
4% 7-3% medida a las
empresas PyME
12% del entramado
0 . .
13%13% . industrial. Incluso
-16% _17%-16/0
dentro de este

Cantidades vendidas* (serie Produccion | EMI INDEC (serie desest.) Produccion | CEU UIA (serie desest.) segmento, EW
pequenias fueron

desestacionalizada)
I@ Pyme industriates |m E Total Industria Nacional las que peor
desemperio

mostraron.

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME.. Estimador Mensual Industrial (EMI),

INDEC. indice de Actividad Industrial, CEU, UIA.
*Ventas deflacionadas por el Indice de Precios de Venta de las PyME industriales

Para desestacionalizar se utiliza el método X12 ARIMA _




Evolucidon de Ocupacion: PyME y Total Industria

Evolucion trimestral de la Ocupacion de las PyME industriales y del Total de la

industria nacional
Variaciones % respecto trimestre anterior

m|2013 ™[l 2013 w2013 =™|V 2013 m=m|[2014 m]| 2014

-0.7%

0.6%

. 0.0%

-0.69
0.6% 0.7%

Ocupacion

-1.4%

E PyME industriales

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME.. indice de Obreros Ocupados (I00), INDEC

0.6%

020/0
—

5% o 6%

-0.8%

indice de Obreros Ocupados (I00)

E E Total Industria Nacional
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Al comparar con el
trimestre inmediato
anterior, la evolucion

de la Ocupacion en

las PyME
industriales mostro
EIEINES
elevadas que el
indice de Obreros
Ocupados en toda
la industria
nacional. En el |l
trimestre, la cantidad
de Ocupados en las
PYME cayo0 1,4%
frente al | de 2014,
mientras que
permanecio estable
en todo el complejo
industrial
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Evolucion trimestral de la Ocupacion de las PyME industriales y del Total de la

industria nacional
Variaciones % respecto al mismo periodo del afio anterior De todas formas, la
dinamica de la Ocupacion
del sector industrial en
las PyME y toda la
industria muestra que en

®[2013 m112013 ®m[l12013 m|V2013 m|2014 =l 2014
los Ultimos trimestres la

0.605 0-8%

0 %
0 5% . 0.3%
tendencia fue similar. En
términos interanuales se

destaca una mayor caida

0 5%
en la Ocupacion segun el

-1.5% 0
-1.7% 20% |00 pero es de notar que
' las PyME ya habian

-1.7%
iniciado un proceso de

-2.2%
Ocupacion indice de Obreros Ocupados (I00) .
reduccion de personal
desde principios de 2012
E E)ta' Industria Nacional (principalmente en las de
menor dimension), en
linea con la caida en las
cantidades vendidas.

06% 06%

E PyME industriales

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME.. indice de Obreros Ocupados

(100), INDEC.



Tema de actualidad

En el tltimo trimestre (abril, mayo, junio), la empresa atraveso una fase de....

% DE EMPRESAS
= Crecimiento acelerado m Crecimiento normal
m Estancamiento m Achicamiento

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
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De hecho, el 70% de las PyME
industriales se encuentran en una
fase estancamiento o
achicamiento mientras que 1 de
cada 3 empresas consiguio
crecer en el Ultimo trimestre.

Madera, corcho y paja es la
actividad industrial que tiene
mayor proporcion de empresas
atravesando un ciclo
desfavorable mientras que
Productos de caucho y plastico y
Maquinaria y equipo apenas se
destacan del resto de los
sectores por ser sectores mas
dinamicos. 18
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¢, Coémo vario la cantidad de horas trabajadas por el personal afectado al proceso ObservatorioPyme
productivo de su empresa respecto al trimestre anterior ? e
% DE EMPRESAS
= Aumento 2 4%
= No vario _ ,
DiSmiNUVG Dada la persistente caida
= visminuyo en las ventas reales y la
1 2014 11 2014 retraccion del empleo

pero en una menor
@ W proporcion, continda la

reduccion de las horas
trabajadas en 1 de cada 4

empresas, como se daba
en el | trimestre del afo.

El 24% de las firmas
disminuyé las horas
trabajadas del personal
en el Il trimestre.

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
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¢,Coémo calificaria la actual cartera de pedidos de su empresa?

% DE EMPRESAS
m= Normal = Débil —Saldo de respuesta 5 7 %

mm Elevada

de los empresarios
considera que la cartera
de pedidos es débil,
persistiendo el deterioro en
la demanda de pedidos que
enfrentan las PyME.

Autopartes, Productos de
caucho y plastico, Madera,
corcho y paja, Muebles y
Aparatos eléctricos,
electrénicos e instrumentos

de precision son las
actividades que enfrentan
112014 una mayor retraccion de la

12013 112013 1112013 | 2014
demanda de sus productos.

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME




Problemas de las PyME

Actualmente, ¢la empresa cuenta con alguno de los siguientes problemas?
% DE EMPRESAS

Aumento en los costos salariales meEEEEEEEEETETETEEEEEEEEEEEE
Disminucion de la rentabilidad s

Aumento en [0S cOoStos de las materias [IriMmas

Retrasos en los pagos de los clientes

Caida de las Ventas mon

Dificultades de financiamiento

s 2()0 I
Dificultad para satisfacer la demanda s 20% w1 Tnm 2014
e 17% .
=l Trim 2013
Disminucién en la participacion del mercado a e 14%, _
— ® |l Trim 2012

manos de importaciones — 16%

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
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Los aumentos de
costos (salariales
y de insumos) y
la disminucion
de la rentabilidad
siguen siendo
los principales
problemas que
enfrentan las
empresas y que
se mantienen
frente al mismo
periodo de afnos
anteriores.



Se mantiene el margen de aumento de precios y costos
fundacién

Evolucion trimestral del Precio de venta del principal producto y Costo directo
de produccion por unidad de producto de las PyME industriales

Variaciones% respecto al trimestre anterior

® Precio de venta = Costo unitario de produccion

20.2%
14.1%
0, 0 .
10.3% 11.3% 11.4% 10.4% 11.3%
0
& 8% 68%| 68%| 72%I 7.7%
IV 2014 | 2014 1 2014

12013 112013 1112013

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
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Los empresarios

declararon que en el Il

trimestre del afio la
suba de sus costos

unitarios de produccion
aumentaron por encima

de lo que se
Incrementaron sus
precios. Luego del |
trimestre en donde la
devaluacion cambiaria y
la incertidumbre sobre el
curso de la economia fue
notoria, las subas se
desaceleraron a la mitad
de las que se habian
registrado en el periodo
enero-marzo.
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Principales costos: insumos y remuneraciones

¢, Coémo evoluciono el costo de su principal insumo de produccion y la
remuneracion bruta promedio mensual del personal afectado al proceso productivo
con respecto al trimestre anterior? o pe EMPRESAS

Los costos de produccion se incrementaron a raiz de las alzas
en los insumos y en los salarios. En el 82% de las PyME

= Aumento
. Costo del principal : = :
= No vario Uelp P aumentaron los precios de las materias primas y dado el cierre
= Disminuy6 INSumo de paritarias en ese periodo, en el 86% de las firmas también se
incrementaron las remuneraciones a ocupados que, en

promedio, subieron en un porcentaje mayor al de los insumos.

Tasa de variacion % trimestral

® Principal insumo de produccién

= Remuneracion promedio del personal 17.9%
14.8%
8%
) 12.0%
Remuneraciones 0 11.8% 10.4% 10.89
9.8% 6%
Opo '
IQOO/0 I I Igi/0 ] I
1 2013 11 2013 Il 2013 IV 2013 | 2014 Il 2014
Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion 23

Observatorio PyME



Evolucion de la rentabilidad en el altimo afno
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¢, Coémo considera la rentabilidad actual de su empresa con respecto a la de hace fundacion

un ano atras? o pe EMPRESAS

' mm Systancialmente
mejor

b | ‘ 8% 4% mm Mejor
m Jgual
mm Peor
w Sustancialmente

peor

—Saldo de
respuesta

abr-12 ago-12 nov-12 abr-13 ago-13 nov-13 abr-14 ago-14

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME

ObservatorioPyme

2%

de los empresarios indica
que la rentabilidad de su
empresa (en comparacion
a un afno atras) empeoro en
agosto, mostrando una
declinacion persistente
desde ese mismo mes pero
de 2013.

Sélo el 8% de los
empresarios PyME
manifiesta que su
rentabilidad es mejor
respecto a un afio atrés.



Expectativas para el 111 Trimestre de 2014
fundacion "

¢, Como espera que evolucionen las Ventas al mercado interno, las Exportaciones,
la Cantidad de ocupados, la Cantidad de horas trabajadas Y el Precio de venta
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del principal producto de su empresa durante el proximo trimestre?, pe empresas

= Aumentara = No variara = Disminuira

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME

Pese a la coyuntura, las expectativas para el lll trimestre
de 2014 no empeoraron. Se mantiene estable el porcentaje
de PyME que cree que disminuiran sus Ventas al mercado

interno y externo y la mitad cree que se mantendran en
los niveles actuales. En términos de Ocupacién, el 86% de

las firmas no tomaran ni despedirdn empleados. En tanto,

no se espera un recorte mayor al actual de las Horas
trabajadas, que de todos modos es notorio. El contexto de
inflacién y recesion mantiene las subas de Precios aunque
un 35% de las PyME no consideran modificar sus precios
en el Il trimestre del afio.




Expectativas de rentabilidad

¢, Coémo espera que evolucione la rentabilidad de su empresa durante el proximo
ano? o DE EMPRESAS

» mmm Sustancialmente mejor
= Mejor

i Jgual

mm Peor

' == Sustancialmente peor

—Saldo de respuesta

abr-12 ago-12 nov-12 abr-13 ago-13 nov-13 abr-14 ago-14

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
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36%

de los empresarios
espera que baje la
rentabilidad de su
PyME en el proximo
ano.

Las expectativas en
este sentido son
practicamente
idénticas al mes de
noviembre de 2013.
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Expectativas de inversion
¢ Tiene previsto realizar inversiones durante el proximo trimestre? félﬁldmn;j‘v“;‘;

% DE EMPRESAS
Solo el 23% de las PyME industriales tiene previsto invertir en el tercer trimestre del afilo, manteniéndose en los

mismos niveles de principios de afio, cuando era similar a finales de 2012 y principios de 2013. Las expectativas menos

optimistas de los empresarios sobre las condiciones actuales y futuras de la situacion de la Empresa, Sector de actividad
y Pais no permiten identificar un recupero en el corto plazo en los niveles de inversion en estas firmas.

42%

38%
29% 30% 30% 2995 29% 290%
26% 21%
23% 220 23%
. o0 21% 21%
16%
‘ 14%

[11-2007 1-2008 11-2008 111-2008 [-2009 11-2009 111-2009 1-2010 11-2010 [1I-2010 1-2011 1I-2011 11-2011 1-2012 11-2012 11l-2012 1-2013 1I-2013 111-2013 [-2014 11-2014

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME



Expectativas de inversion por sector de actividad
¢ Tiene previsto realizar inversiones durante el proximo trimestre?

% DE EMPRESAS

Sustancias y productos quimicos

Alimentos y bebidas

Aparatos eléctricos, electrdnicos e instrumentos de precision
Maquinaria y equipo

Productos de caucho y plastico

Madera, corcho y paja

Metales comunes y productos de metal

Papel, edicidn e impresion

Vidrio, cerdmica y minerales no metélicos

Textiles, prendas de vestir, productos de cuero y calzado
Autopartes

Muebles

Otras actividades

—— 309
E—— 27%
I 26%
— 25%
R
I 22%
I 18%
I 15%
I 13%
I 12%

B 4%

I 19%
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~ 23%

de las PyME industriales tiene
planes de inversion en el lll
trimestre de 2014.

Los 4 sectores mas
propensos a invertir son
Sustancias y productos
quimicos, Alimentos y
bebidas, Aparatos eléctricos,
electronicos e instrumentos
de precision y Maquinaria y
Equipo aunque se identifican
otros con porcentajes
similares.

Autopartes y Muebles
muestran bajas expectativas
de inversion.
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ICEPYME

Indice de Confianza
Empresaria PyME
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> 1 El ICEPyME mide el humor empresarial, variable que condiciona las decisiones
de produccion e inversion a corto y mediano plazo en las PyME industriales.

52 Se elabora a partir de datos recogidos en las Encuestas Coyunturales a PyME
industriales de todo el pais y de Software y Servicios informaticos de CABA

Cada empresario es consultado respecto de su sensacion sobre su empresa
-3 - - .
(y la rentabilidad), su sector de actividad y el pais.

Para cada una de estas dimensiones, se le solicita al empresario que compare el
presente con la situacion respecto a un afio atras (condiciones actuales), y con

>4
su estimacion respecto a la situacion dentro de un aiio (expectativas futuras).

Por altimo, se le pide al empresario que indique si considera que es un buen o un mal
momento para realizar inversiones (en industria se especifica en maquinaria y equipo).

25

A partir de los ejercicios estadisticos Andlisis de correspondencia y Analisis factorial

->6 se confecciona el siguiente indice:
ICEPyME © condiciones actuales @) expectativas futuras €) momento para invertir

El' ICEPyME puede variar entre un minimo de 0 y un maximo de 100 puntos.

> 17
30
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En agosto el ICEPYME cayd nuevamente, alcanzando tres trimestres de desmejora sostenida.
Asi, el nivel de confianza es similar a agosto de 2012, mes que la confianza empresarial llegaba a su

minimo desde 2010, a raiz de la desaceleracion del nivel de actividad registrada en ese afo.
Leve recuperacion de la

actividad y mejora de la

Inicio de la Comienzo de caida confianza PyME
Inicio de acompafiada de una

c.risis intgrna e recuperacion enel _m_Vel de nueva caida hacia fin
internacional actividad de afio

a1
o
1

PROMEDIO ANUAL
ICEPVYME

o
o
1

2005 58.9 ! , . !
2006 55.4 | | | i i
30 - 2007 474 | | | | |
2008 35.3 | | | | l
20 - 2009 345 | | : : :
2010 49.3 ! ! ! ! !
| 2011 48.0 | | i i i
10 2012 36.7 . . | . .
2013 422 I I | : |
0 - | 1 1 | 1
OH O OV O T O A LA A T PN P OO O O VN VO T NN N VMY Ay O YOS S O WM,
‘0@09& R @Q‘Q R @q& R @g& S @%& R \. 09.'\ é'\v"\o‘?:\ o"\‘o*'\qd\ OA.\Q\I\@I\ 6‘:\‘0‘3\093\
> S P > > > 2 DO DO VDD DD

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME _
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Condiciones actuales y Expectativas futuras

100 - -0-Condiciones Actuales -O-Expectativas futuras

90 -

80 -

70 -

60 -

50 -

40 -

30 -

20 -

10 -
emosssssszzzssssSooooNyy e
§§ck8gc8gc8gckgeiocegcigsst

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
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abr-14
ago-14
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Si bien la confianza
en el futuro sigue
siendo mayor
respecto a la de
coyuntura, en agosto
tanto el optimismo
en las condiciones
actuales como las
expectativas futuras
disminuyd. Asi, sigue
deteriorandose la
confianza general,
que cae
ininterrumpidamente
desde fines de 2013.
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Empresa, Sector de actividad y Pais

100 1 -o-Empresa
80 -
70 -
60 -
50 -

20 -
10 -

nov-05
abr-06
ago-06
nov-06
abr-07
ago-07
nov-07
abr-08
ago-08

L W
S 2
= O
o

s &

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales.

-O-Sector

nov-08
abr-09
ago-09
nov-09
abr-10
ago-10
nov-10
abr-11

Fundacion Observatorio PyME

ago-11

-0-Pais

nov-11

abr-12
ago-12

nov-12

abr-13
ago-13

nov-13

abr-14
ago-14
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En agosto, la
desmejoraen el
nivel de confianza
estuvo dada por
un deterioro en el
optimismo a nivel
Empresa, Sectory
Pais,
destacandose en
este Ultimo caso
la mayor caida
respecto al
trimestre anterior
y al mismo
periodo de 2013.
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EMPRESA:
Condiciones actuales, Expectativas futuras y Expectativas de rentabilidad

100 - -0-Condiciones Actuales -O-Expectativas futuras -O-Expectativas de rentabilidad

90 -

70
60
50
40
30 -
20 -
10

|

|

nov-05
abr-06
ago-06
nov-06
abr-07
ago-07
nov-07
abr-08
ago-08
nov-08
abr-09
ago-09
nov-09
abr-10
ago-10
nov-10
abr-11
ago-11
nov-11
abr-12
ago-12
nov-12
abr-13
ago-13
nov-13
abr-14
ago-14

o W
S 2
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
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El menor
optimismo
respecto ala
Empresa estuvo
dado por una
menor confianza
sobre las
condiciones
actualesy
también por las
expectativas mas
pesimistas sobre
el futuro de la
firmay su
rentabilidad.
Frente a agosto
de 2013, la
confianzaen la
Empresa muestra
una baja sensible.
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SECTOR:

Condiciones actuales y Expectativas futuras

100 -
90 -
80 -

60
50
40
30
20
10

nov-05
abr-06
ago-06
nov-06
abr-07
ago-07
nov-07
abr-08
ago-08

L Lw
S 2
= O
o

s &

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales.

-0-Condiciones Actuales

nov-08
abr-09
ago-09
nov-09
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abr-11
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ago-11

nov-11

abr-12
ago-12

nov-12

-O-Expectativas futuras

abr-13
ago-13

nov-13

abr-14
ago-14
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Al'igual que en la
Empresa, la
confianza en el
Sector de actividad
también desmejoro
en agosto,
explicado
fundamentalmente
por el menor
optimismo en las
condiciones
actuales y una leve
caidaen las
expectativas
futuras.
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PAIS:
Condiciones actuales y Expectativas futuras

100 -o-Condiciones Actuales

90 -

80 -

70 -

60 -

50 -

40 -

30 -

20 -

10 -

P esmsssssmzsssessosoogs
§5c85%c588c588c89882885¢8%

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME

ago-12

nov-12

abr-13
ago-13

-O-Expectativas futuras
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En agosto, la confianza
en la situacion econdémica
del Pais descendio frente
al trimestre anterior a
partir del mayor
pesimismo registrado en
las condiciones actuales
combinandose en este
caso con expectativas
mas pesimistas de cara al
futuro. La falta de
solucién al problema de
deuda externa que hace
persistir la restriccion
externa e impacta en el
desempefio del ciclo
econdmico motivan esta
menor confianza a futuro
e incorporan
incertidumbre en los
empresarios.
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¢, Considera que el actual es un buen o un mal momento para invertir en fundacion

. . . servatorioPyme
maquinaria y equipo? v bE EMPRESAS
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La confianza empresaria
condiciona las
decisiones de inversion.
De todas formas, en
agosto a pesar de la
caida del ICEPYME, se
mantuvo estable la
proporcion de
industriales PyME que
considera el momento
380/4“’43 % actual como un buen

57%
>y 7048%
% o
a 1T 39% momento para invertir en
0 0 . . .
28% o7908% Maquinariay equipo. De
1% 23% 24%, e todas formas, esta
12%13%17% proporcién se encuentra
en uno de sus minimos
desde noviembre de

2012, cuando la actividad
econémica se
desaceleraba
sustancialmente.
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== Buen momento para invertir en Maquinaria y Equipo -0-ICEPYME

nov-05
abr-06
nov-06
abr-07
nov-07
abr-08
ago-08
NOV-08  me—
abr-09  me—
nov-09
abr-10
ago-10
nov-10
abr-11
ago-11
nov-11
abr-12
ago-12
nov-12
abr-13

(2]
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abr-05
ago-05
ago-06
ago-07
ago-13
nov-13
abr-14
ago-14

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
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La Encuesta Coyuntural a PyME industriales — Segundo trimestre de 2014 es una de las encuestas
que periddicamente realiza la Fundacion Observatorio PyME, en aras de cumplir con su mision, que
consiste en promover la valorizacién cultural del rol de las pequefias y medianas empresas en la sociedad,
la investigacion microecondmica aplicada y las politicas publicas de apoyo al desarrollo productivo.

El objetivo de esta encuesta es analizar el desempefio econdmico de las PyME industriales durante el
trimestre precedente, individualizar las principales problematicas del sector, conocer las expectativas de
los empresarios y medir el humor empresarial.

Caracteristicas:

n La seleccion de las empresas se realiz6 mediante un muestreo probabilistico estratificado por sector
industrial y cantidad de ocupados. La muestra esta conformada por 400 empresas de todo el pais, se
extrajo de un directorio de empresas industriales PyME representativo del total de las PyME de la
industria manufacturera argentina que el Observatorio PyME utiliza para la realizacion de sus
encuestas estructurales anuales.

n Universo de estudio: empresas clasificadas entre los CIIU 15y 37 de la CllU Rev.3.1.

n Periodicidad trimestral

n Los datos fueron recogidos mediante encuestas autoadministradas realizadas durante el mes de julio
de 2014. Se encuestaron 400 empresas.
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