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Desempeiio de las PyME industriales en el Segundo
Trimestre de 2013

“El nivel de cantidades

® En el segundo trimestre el nivel de cantidades vendidas por las VeI:)dldas dlsmlnuyF)
PyME industriales disminuyé el 1,0% respecto al primer trimestre. 1’9/(’ resp”ecto al primer
Lo que resulta en una caida para el primer semestre de 2013 del 4,1 %. trimestre

® Las PyME contintian todavia atravesando una fase negativa
que comenz) a fines de 2011. Si bien la caida en las cantidades
vendidas de las PyME industriales durante el segundo trimestre no fue
superior a la caida registrada en el primer trimestre , si es sustancialmente
inferior a la del cuarto trimestre de 2012.

® El ciclo de las PyME se diferencia asi de del comportamiento Las PyME continuan

positivo registrado para el total de la industria nacional por el atrave.zsando una fase,
EMI (Estimador Mensual Industrial del INDEC) y por el indice de negativa que comenzo
actividad industrial del Centro de Estudios de la UIA (0.7%y 2,2% en el a fines de 2011”

primer semestre del afio respectivamente).

Encuesta Coyuntural a PyME industriales Agosto de 2013
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Desempeiio de las PyME industriales en el Segundo
Trimestre de 2013 (cont.)

® No es la primera vez que se observa un desacople entre el ciclo
?con()m.ico de. las PyME industriales y el conjunto de la “El nivel de ocupacién
industria nacional. Sin embargo, debe tenerse en cuenta que en esta

. > : : : de las PyME
oportunidad también para el conjunto de la industria manufacturera el
desempefio durante el primer semestre del ano hubiera sido negativo si no
se computara el extraordinario desempeio de la industria %
automotriz (que lidera el crecimiento industrial, y donde no hay afo respecto al
presencia de PyME) anterior (-0,6%)”

disminuy6 en el
segundo trimestre del

® El nivel de ocupaciéon de las PyME disminuyo en el segundo
trimestre del afo respecto al anterior (-0,6% t/t). Para el conjunto de la
industria nacional el indice de Obreros Ocupados (I00) medido por el
INDEC registr6 una ligero aumento del 0,5% en el mismo periodo.

® En el segmento PyME, los principales sectores que aumentaron el
volumen de ventas en el II trimestre fueron “Vidrio, cerdmica y
minerales no metalicos”, “Sustancias y productos quimicos” y
“Automotores y autopartes”. Es importante destacar que son estos tres
mismos sectores los que arrojan un crecimiento positivo para el total de la
industria computado por el INDEC.

Encuesta Coyuntural a PyME industriales Agosto de 2013
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Desempeino de las PyME industriales en el Segundo
Trimestre de 2013 (cont.)

® Mientras que se registraron las mayores caidas en el volumen de “Se mantiene en
ventas en “Textiles, prendas de vestir, productos de cuero y calzado”, niveles estandar la
“Madera, corcho y paja” y “Alimentos y bebidas” demanda percibida

por las PyME”

® Durante el segundo trimestre de 2013 se mantuvo en niveles
estandar la demanda percibida por las PyME industriales. La
proporcion de empresarios que consideran “normal” la cartera de pedidos
ascendio al 58% (un ano atras era del 49%).

Encuesta Coyuntural a PyME industriales Agosto de 2013
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Costos y precios y principales problemas
“La suba de costos y la

® Durante el segundo trimestre de 2013 la suba de los costos directos disminucién de la

de produccion y la consiguiente disminucion en los margenes de rentabilidad se

rentabilidad se mantienen como los principales problemas de los G 1

industriales PyME. HAntenet como 1os
principales

® En el ultimo ano disminuyo la preocupacion respecto a la caida problemas”

de las ventas, lo que indica que los empresarios esperan que ya haya
pasado lo peor del retroceso productivo de 2012.

® La problematica respecto a la suba e los costos de materias
primas esta mas difundida en los sectores “Muebles” y “Metales
comunes y productos de metal”. Mientras que los incrementos en los
costos salariales afectan en mayor medida a las empresas de
“Maquinaria y equipo” y “Vidrios, ceramica y minerales no metalicos”.

“El crecimiento del
nivel de precios se
mantiene en niveles
en torno al 20%

® El crecimiento del nivel de precios de las PyME industriales se 17
anual.

mantiene en niveles en torno al 20% anual, observandose los
mayores incrementos en el 2do trimestre en los sectores “Muebles” y
“Alimentos y bebidas”

Encuesta Coyuntural a PyME industriales Agosto de 2013
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Costos y precios y principales problemas (cont.)

® El ritmo de crecimiento de los costos de produccion continta “Para el 63% de los
acelerandose desde el cuarto trimestre de 2012. Mientras que encuestados cayo la
persiste la diferencia entre la tas de crecimiento de costos y precios, rentabilidad de su
afectando negativamente los margenes de rentabilidad e
empresa en el altimo
ano.”

® Para el 63% de los encuestados cayé la rentabilidad de su empresa en
el ultimo afio. La proporcion es idéntica a la de un afo atras

® Para el 63% de los encuestados cayo la rentabilidad de su empresa en

el ultimo ano. La proporcion es idéntica a la de un ano atrés.
Acentuandose en el sector “Papel, ediciéon e impresion”, donde el

porcentaje asciende al 80%

Encuesta Coyuntural a PyME industriales Agosto de 2013
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Expectativas

® Las expectativas de los industriales PyME para el corto plazo son
moderadas en cuanto a ventas al mercado interno y exportaciones: La

. : . . “Las expectativas son
mitad no espera que aumenten ni que disminuyan en el tercer trimestre

moderadas en cuando

del afio

a ventas al mercado
® En linea con lo anterior, los empresarios se mantienen conservadores interno y
respecto a realizar cambios en el plantel del personal. E1 86% dijo que exportaciones”

no contratara ni despedira trabajadores en el tercer trimestre.
Y el 82% no espera cambios en la cantidad de horas trabajadas
por los mismos

® Sin embargo, aumento¢ la difusion de las expectativas positivas respecto
a la rentabilidad. El 32% dice que aumentara sus ganancias en el proximo “El 86% de los
afio, mientras que dicha proporcion era del 17% en el trimestre anterior empresarios dijo que

. . .. no contratara ni
® En linea con el aumento de las expectativas positivas de

rentabilidad, se incrementé del 21% al 27% la proporcion de despezdlra
industriales PyME que planea realizar inversiones durante el trabajadores en el
proximo trimestre. tercer trimestre.”

Encuesta Coyuntural a PyME industriales Agosto de 2013
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® La voluntad de invertir no se acompaia con una mayor
voluntad de endeudarse con el sistema bancario, ya que el 85% de
los industriales PyME no ha solicitado ni planea solicitar este afio créditos
para concretar algiin proyecto de inversion en el marco de de la linea para
inversion productiva promovida por el BCRA, lo mismo ocurre para el
FONAPyME de la Secretaria de Industria. En el caso del Crédito del
Bicentenario la proporcion asciende al 92%

® Desde el punto de vista sectorial, los empresarios mas optimistas
respecto a las expectativas de ventas son los de “Sustancias y productos
quimicos”. Mientras que la proporcion que espera ampliar el plantel de
personal es mas alta en “Metales comunes y producos de metal” y
“Aparatos eléctricos, electronicos e instrumentos de precision” (en torno al
13%)
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“La voluntad de
invertir no se
acompaila con una
mayor voluntad de
endeudarse con el
sistema bancario”

Encuesta Coyuntural a PyME industriales

Agosto de 2013
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Evolucion trimestral de las Cantidades Vendidas y Ocupacion de las PyME

industriales

IV 2012 1 2013 112013 *

s 1.1%

En el segundo trimestre
disminuyo el nivel de
Cantidades vendidas
por las PyME
industriales* en un 1,9%
en términos trimestrales
(en la serie

desestacionalizada),
comportamiento similar

s -7.2%

al registrado para el
M Cantidades vendidas* (con estacionalidad) primer trimestre.
¥ Cantidades vendidas* (desestacionalizadas) El nivel de Ocupacién
1 Ocupacion disminuy6 un 0,6% t/t.

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyYME.
* Ventas deflacionadas por el Indice de Precios de Venta de las PyME industriales
Para desestacionalizar se utiliza el método X12 ARIMA

Encuesta Coyuntural a PyME industriales Agosto de 2013
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Evolucion trimestral de las Cantidades Vendidas de las PyME industriales y la Produccion

del Total de la industria nacional (variaciones respecto al trimestre anterior)

PyME industriales Total industria
(" Cantidades Y [ Produccién Produccién ) El ciclo de las PyME se
vendidas* EMI - INDEC CEU - UIA diferencia del
@ (serie (serie desest.) (serie desest.)

comportamiento positivo
registrado para el total de
la industria nacional por el
EMI (Estimador Mensual
Industrial del INDEC) y por el
indice de actividad industrial
del CEU de la UIA.

«| desestacionalizada**) 2.7%

1.9% 2.2%
1.1%

Para el conjunto de la industria
manufacturera el desempeno
durante el primer semestre

-5.8% hubiera sido negativo si no se
=V 2012 w12013 w11 2013 computara~el extra(.)rdlnar}o
desempeiio de la industria
Fuentes: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundaciéon Observatorio PyME. Estimador automOtrl.z (donde no hay
Mensual Industrial (EMI), INDEC. Indice de Actividad Industrial, CEU, UIA presencia de PyME)

*Ventas deflacionadas por el Indice de Precios de Venta de las PyME industriales
** Para desestacionalizar se utiliza el método X12 ARIMA

Encuesta Coyuntural a PyME industriales Agosto de 2013
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Evolucion trimestral de la Ocupacion de las PyME industriales y del Total de la

industria nacional

PyME industriales

Total industria

( N ndicede )

Obreros
Ocupados (100)

Ocupacion

1,1%

m V2012 m] 2013 w2013

El nivel de ocupacion
de las PyME
industriales no
muestra cambios
importantes, aunque la
tendencia en la primera
mitad de 2013 es
negativa.

En cambio, en el total de
la industria
manufacturera se
registran subas en el
indice de Obreros
Ocupados (I00) del
INDEC, aunque también
leves.

Fuentes: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME. Indice de Obreros Ocupados (I00), Encuesta Industrial

Mensual, INDEC.

Encuesta Coyuntural a PyME industriales

Agosto de 2013
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¢Coémo varié la cantidad de horas trabajadas por el personal afectado

al proceso productivo de su empresa respecto al trimestre anterior?
(% de empresas)

. . Aumentaron
Disminuyeron
7%

14% La mayor parte de las PyME

industriales no efectuaron
cambios en la cantidad de
horas trabajadas por su
personal de planta en el
segundo trimestre.

Sin embargo, se destacan los
sectores de Automotoresy
autopartes, y Vidrios,
ceramicas y minerales no
metalicos, en los que el 28% y
el 15% de las PyME aumento las
horas trabajadas
respectivamente

No variaron
79%

Fuentes: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME.

Agosto de 2013

Encuesta Coyuntural a PyME industriales



Termometro Sectorial: Variacion % Trimestral de Cantidades
Vendidas (con estacionalidad) - (II Trim 2013 Vs I Trim 2013)
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Vidrio, ceramica y minerales no metalicos

I

5.7%

Sustancias y productos quimicos

]

41%

Automotores y autopartes

3,1%

Muebles P
Otras actividades 0,4% 4
Magquinaria y equipo -09% #
Metales comunes y productos de metal -1,5% 4
Aparatos eléctricos, electrénicos e instrumentos de precision -1,9% q
Promedio PyME industrial 2% q
Productos de caucho y plastico -2,1% q
Papel, edicién e impresion -2,7% ﬂ
Alimentos y bebidas -3.8% -
Madera, corcho y paja -6,4% —
Textiles, prendas de vestir, productos de cuero y calzado -74% —

Fuente: Encuesta Coyuntural a PYME industriales. Fundacién Observatorio PyME.
_* Ventas deflacionadas por el Indice de Precios de Venta de las PyME industriales

Los sectores que
aumentaron el volumen de
ventas en el II Trimestre
fueron; Vidrio, ceramica y
minerales no metalicos
(impulsado por el
crecimiento del sector de la
Construccion); Sustancias y
productos quimicos; y
Automotores y autopartes
(las PyME productoras de
autopartes estan ligadas a la
industria automotriz, que
lidera el crecimeinto del
total de la industria
manufacturera nacional).

Encuesta Coyuntural a PyME industriales Agosto de 2013
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Vidrio, ceramica y minerales no metalicos

Automotores y autopartes
Muebles

Metales comunes y productos de metal

Maquinaria y equipo

Aparatos eléctricos, electronicos e instrumentos de precision El nivel e ocupacién crecié

Madera, corcho y paja ; mayormente en los sectores
Panel. edicion e i = Vidrio, ceramica y
SREecbitnD mpresiih ' minerales no metalicos;

Automotores y autopartes,

: : que, como se dijo,
Textiles, prendas de vestir, productos de cuero y calzado -0,7° presentaron incrementos

Promedio PyME industrial

Otras actividades en su produccion.

Productos de caucho y plastico

Alimentos y bebidas

Sustancias y productos quimicos

Fuente: Encuesta Coyuntural a PYME industriales. Fundacién Observatorio PyME.
_* Ventas deflacionadas por el Indice de Precios de Venta de las PyME industriales

Encuesta Coyuntural a PyME industriales Agosto de 2013
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> Nivel de demanda
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¢Como calificaria la actual cartera de pedidos de su empresa? (% de empresas)

B T ==
Durante el segundo trimestre
de 2013 se mantuvo el nivel
de demanda de las PyME

48% m Elevada industriales: el 58% de los
S 60% 58% empresarios considera que la
cartera de pedidos es
“normal”

38%

Normal

1 Débil .
El mayor nivel de
demanda se observa en
Sustancias y productos
quimicos (para el 17%
es elevada), Metales
comunes y productos de

metal (14%) y la
12012 112012 il 2012 12013 112013 - 2. c
Industria electronica en
general (12%)

—>Saldo de respuesta

_Fuente: Encuesta Coyuntural a PYME industriales. Fundacion Observatorio PyME.

Encuesta Coyuntural a PyME industriales

Agosto de 2013
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¢Coémo calificaria el nivel actual de existencias (stock) del principal
producto fabricado por la empresa? (% de empresas)

I Excesivo

. 78% 76% — 81% 69% Adecuado

o Insuficiente

20% —Saldo de respuesta

i .
0%

12012 112012 1112012 12013 112013

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME.

El stock de produccion
se mantiene en niveles
estandar: para el 69% de
los empresarios el nivel de

stock es el adecuado

Encuesta Coyuntural a PyME industriales Agosto de 2013
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Actualmente, éla empresa cuenta con alguno de los siguientes problemas?

(% de empresas)

Aumento en los costos de las
materias primas

Disminucion de la rentabilidad
Aumento en los costos salariales
Retrasos en los pagos de los clientes
Caida de las Ventas

Dificultades de financiamiento

Dificultad para satisfacer la demanda

Disminucion en la participacion del
mercado a manos de importaciones

Problemas mas
relevantes

de las PyME

80% industriales hoy

84%

88%
92%

68%
75%

45%
70% La suba de costos de
produccion y la disminucion
40% de los margenes de
44% 2 8 :
rentabilidad se mantienen
24% como las principales
17% preocupaciones de los
18% empresarios.

16% Disminuye la preocupacién

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales.

m11-2013 = 11-2012 respecto a caida de las ventas
en relacion a un afio atras.

_Fundacion Observatorio PYME. |
Encuesta Coyuntural a PyME industriales Agosto de 2013
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10%

08%

06%

04%

00%

Evolucion trimestral de las Precio de venta del principal producto y Costo

directo de produccion por unidad de producti de las PyME industriales

IV-2012 1-2013

10.3%

9.4%
5.8%
5.1%

El crecimiento del nivel de
11-2013 precios de las PyME en el
11.3% segundo trimestre el aumento fue
del 6,8% respecto al trimestre
anterior (en torno al 20% anual).
Pero el ritmo de crecimiento
6.8% de los costos de produccion
unitarios informado por los
industriales PyME es atin
mayor

Las PyME de Alimentos y

m Precio de venta m Costo de produccion unitario

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales.
_Fundacion Observatorio PYME.

Bebidas son las que mas
aumentaron sus precios en el 2°
Trimestre de 2013, y entre las cuales
se registraron las subas mas
importantes de costos de

produccion

Encuesta Coyuntural a PyME industriales

Agosto de 2013
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Estructura de Costos de las PyME industriales

(% del costo total de produccion)

Otros
Costo logistico 6%
5%

Servicios financieros —
.

/4

Costo de energia

6%

Materias primas,
insumos, partes
y componentes

48%
B3

Costo salarial total

32%

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales.
Fundacién Observatorio PyME.

El 80% de los costos
de produccién de las
PyME industriales se

explican por el
abastecimiento de
materias primas,
insumos, partesy
componentes (48%), y
por los costos
salariales (32%)

Encuesta Coyuntural a PyME industriales

Agosto de 2013
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¢Coémo evoluciono el costo de su principal insumo de produccion y la remuneracion

bruta promedio mensual del personal afectado al proceso productivo con respecto al trimestre
anterior? (% de empresas)

Costo del principal insumo Remuneraciones En el segundo trimestre el 86% de los

industriales PyYME percibi6 subas en
el costo de sus insumos, y la
* Aumentd misma proporciéon aumento los
salarios de sus trabajadores (lo
= No varié que también se debe a un
comportamiento estacional)
= Disminuyé
IV-2012 1-2013 I1-2013

11-2012 11-2012 IV-2012 1-2013  1I-2013 | 1I-2012 111-2012 IV-2012 1-2013 1I-2013

w Principal insumo de produccion ~ w Remuneracion promedio del personal

Encuesta Coyuntural a PyME industriales Agosto de 2013
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¢Como considera la rentabilidad actual de su empresa con respecto a la de hace un aio?

m Sustancialmente
mejor

= Mejor

= |gual

= Peor

= Sustancialmente peor

(% de empresas)

Abr-2012 Ago-12

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales.
Fundacién Observatorio PyME.

Nov-12

Abr-13

Ago-13

~/

El 62% de los
empresarios
manifiesta que
la rentabilidad
de su firma
cayo en el
ultimo afio

La proporcion es
levemente inferior
ala de un ano
atras (69%)

Encuesta Coyuntural a PyME industriales Agosto de 2013
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¢Como espera que evolucionen las Ventas al mercado interno, las Exportaciones, la Cantidad de

ocupados y el Precio de venta del principal producto de su empresa durante el proximo

trimestre? (% de empresas)

Ventas al mercado

Cantidad i Cantidad de
interno | de ocupados . horas trabajadas
Y i $ ! y
RN 9% | ST 7% o 7%
0 BN @0 FERE @D B2
16% | 1% | 11%

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales.
_Fundacion Observatorio PYME.

Precios
de venta

i

¥

56%
41%
2%

Las expectativas
son moderadas
para el corto
plazo en cuanto
aventasy
exportaciones.
No se espera
contratar
nuevos
trabajadores ni
aumentar la
cantidad de horas
trabajadas por
los mismos, pero
si se prevén
subas en los
precios

Encuesta Coyuntural a PyME industriales

Agosto de 2013
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¢Como espera que evolucione la Rentabilidad de su empresa durante el proximo

m Sustancialmente
mejor

= Levemente mejor

= Igual

© Levemente peor

m Sustancialmente
peor

ano? (% de empresas)

Abr-2012

Ago-12

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales.

Fundacién Observatorio PyME.

Nov-12

Abr-13

Ago-13

| IF: T
expectativas
futuras de
rentabilidad
han mejorado.
El 32% de los
empresarios dice

que aumentara sus
ganancias en el
préximo ano,
mientras que para
el 43% se
mantendran
estables.

Agosto de 2013

Encuesta Coyuntural a PyME industriales
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¢Ha solicitado o planea solicitar un crédito para concretar algin proyecto de
tnversion en el marco de alguna de las siguientes iniciativas de crédito del
Estado Nacional?

100%

m ...ni solicitara este
ano

No solicité...
I ...pero planea

socicitar este ano

%7 /~ m..le fue rechazado

30%

20% 7 Solicité y... B ..aln espera

respuesta

10% -

o m.lef t d
Lineade Créditos Programade FONAPyYME \ ....e Tue otorgado
para la Inversiéon Financiamiento

Productiva Productivo del
Bicentenarios

Encuesta Coyuntural a PyME industriales Agosto de 2013
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¢ Tiene previsto realizar inversiones durante el proximo trimestre?

(% de empresas)
42%
38%

32% El 27% de los
29% 39% 30% 29% 29% empresarios
26% planea realizar
23%
20% 19%
16%
14%

inversiones
durante el
proximo

trimestre.
11- 1-2008 11-2008 1lI-
2007

1-2009 11-2009 W- 1-2010 11-2010 W0-  1-2011 11-2011
2008 2009 2010

La proporcion es
vuelve a niveles
similares a los de
2010 y 2011

1-2012 1-2012 M-
2011

1-2013 1-2013
2012

Encuesta Coyuntural a PyME industriales

Agosto de 2013

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales.
Fundacién Observatorio PyME.




Ficha Técnica:

La coyuntura de las PyME industriales — Segundo trimestre de 2013 es una de las encuestas
que periddicamente realiza la Fundacion Observatorio PyME, en aras de cumplir con su mision, que
consiste en promover la valorizacidon cultural del rol de las pequefias y medianas empresas en la
sociedad, la investigacion microeconémica aplicada y las politicas publicas de apoyo al desarrollo
productivo.

El objetivo de esta encuesta es analizar el desempeiio econdémico de las PyME industriales durante el
trimestre precedente, individualizar las principales problematicas del sector, conocer las expectativas
de los empresarios y medir el humor empresarial.

Caracteristicas

> La seleccion de las empresas se realiz6 mediante un muestreo probabilistico estratificado por sector
industrial y cantidad de ocupados. La muestra esta conformada por 400 empresas de todo el pais, se
extrajo de un directorio de empresas industriales PyME representativo del total de las PyME de la
industria manufacturera argentina que el Observatorio PyME utiliza para la realizaciéon de sus
encuestas estructurales anuales.

» Universo de estudio: empresas clasificadas entre los CIIU 15 y 37 de la CIIU Rev.3.1.
> Periodicidad trimestral.

» Los datos fueron recogidos mediante encuestas autoadministradas realizadas durante el mes de julio
de 2013. Se encuestaron 400 empresas.



