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Informacion e ideas para la accién

La Coyuntura de las PyME
Industriales

Tercer Trimestre de 2014 y
perspectivas para fin de afno
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Hacia el Ill trimestre del afo, la recesion continua
afectando especialmente a las PyME industriales: si bien
la caida de la produccién no se acelerd, permanece
estable con bajas significativas.

En el lll trimestre del afio las cantidades vendidas de las
PyME industriales disminuyeron 3,8% respecto al |l
trimestre del afio, en forma desestacionalizada.

De esta manera, dicha contraccion en las ventas reales
termino siendo 15,4% inferior a la del mismo periodo del
afo anterior, que ya arrastraba una caida respecto a 2012.

Ya que en las grandes industrias la produccion fue 2,2%
menor en términos interanuales (EMI), la brecha de
productividad sigue ampliandose entre grandes y PyME.

En el Il trimestre del afo, el sector maderero, el de
plasticos y caucho y de autopartes mostraron las
mayores caidas a partir del arrastre de un primer
semestre muy desfavorable. ;
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La ocupacion en las PyME industriales, descendié 1% en
relacion al Il trimestre del afo, inferior al ajuste en las
cantidades vendidas. En términos interanuales la caida
alcanzo el 3%, profundizandose frente a periodos
anteriores.

En similar orden de magnitud, la baja en el nivel de
ocupacion de toda la industria, medida a través del indice
de Obreros Ocupados llegd a 2,2% i.a., también
acelerandose desde el IV trimestre de 2013.

A raiz de una considerable diferencia en el
comportamiento de la produccion y el empleo entre
grandes y PyME, las discrepancias de productividad
laboral entre ambos segmentos siguen siendo crecientes.

Sin embargo, dada la sostenida caida en las cantidades
vendidas que sufren las empresas mas pequenas, el
ajuste sobre el nivel de empleo comenzo a ser mayor
debido a la propia sostenibilidad del negocio y a que las
expectativas futuras de mediano plazo no advierten un
cambio en la tendencia de la actividad. 3
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Los ajustes de ocupacion fueron particularmente altos en
actividades que de todas maneras vienen sosteniendo
uno de los peores desempefos en el afno. Muebles
(-9,3%), Productos de caucho y plastico (-6,2%), Metales
comunes y productos de metal (-4,9%), Papel, edicion e
Impresion (-4,6%) y Vidrio, ceramica y minerales no metéalicos
(-4,4%) lideraron las disminuciones del plantel.

En el otro extremo, las firmas de Alimentos y bebidas (-1%), la
industria electronica (-0,3%) y Sustancias y productos
quimicos (-0,7%) practicamente no sufrieron (en promedio)
variaciones en el nivel de ocupacion.

De todas formas, continta el recorte en las horas
trabajadas del personal de planta: un 20% de las PyME
manufactureras recortd horas en relacion al Il trimestre y un
8% de empresas las incremento.

Si bien la recesion no se modero ni se profundizo, la
cartera de pedidos de las empresas dio cuenta de un muy
leve repunte frente al Il trimestre. 4
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n Los aumentos de precios se estabilizaron en niveles de
finales de 2013 (previa devaluacion cambiaria). Los
precios se incrementaron 6,6% en relacion al Il trimestre y
los costos de produccion 11,6%, segun lo declarado por
los empresarios.

Costos, precios y

principales problemas

n La suba de los costos, de todas formas, fue inferior frente a
principios de afno. Una vez que se disiparon los mayores
efectos de la devaluacion del tipo de cambio y el cierre de
paritarias, los aumentos en insumos y salarios rondaron el
11% intertrimestral. De todas formas, afectan al 80% de
las PyME cada trimestre.

n Si bien frente a la medicion de agosto, se observo un
repunte de la rentabilidad, para el 66% de los empresarios
su la rentabilidad disminuy0 en el Il trimestre del afio.
Sus expectativas a un aflo no muestran que podran
recuperar margenes de ganancia en su negocio al igual
gue no esperan para 2015 que el nivel de actividad
cambie la tendencia de este ano. .
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Las expectativas para el IV trimestre resultan poco
optimistas tanto en las ventas al mercado interno como en

las exportaciones.

No obstante, la tendencia en el nivel de ocupacion prevé
mantenerse similar a la actual. En otras palabras, no se
espera una mayor proporcion de empresarios que ajusten
la cantidad de ocupados ni que recorten en mayor medida

las horas trabajadas.

Si hay expectativas de aumentos en los precios de venta
para el 53% de los encuestados.
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En noviembre el ICEPYME se mantuvo estable en relacion
a la medicion anterior, a partir de una mejora en la vision
de las condiciones actuales pese a la caida de las
expectativas a futuro y de la menor confianza en el Pais.

En ese mes, el optimismo en las condiciones actuales
aumento pero las expectativas futuras contintan
deteriorandose.

Si bien la confianza en el Pais sigue mostrandose
decreciente, mejoro levemente el optimismo en la
Empresa y no mostré modificaciones la vision sobre el
Sector.

La confianza en la Empresa sigue siendo mayor que en el
de Sector de actividad, que a su vez es superior a la del
Pais, en donde se observa un mayor componente de
pesimismo entre los empresarios.

La mayor confianza en la Empresa esta dada por una mejora
en el optimismo sobre las Condiciones actuales pese a las
peores Expectativas futuras. 7
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La confianza en el Sector de actividad se mostro en los
mismos niveles de agosto, aungque se mantiene en valores
historicamente bajos. Si bien mejoré la confianza en las
Condiciones actuales de la actividad, empeoro respecto a
las Expectativas futuras.

En noviembre, el nivel de confianza en el Pais cay6
fuertemente a raiz de un particular mayor pesimismo
sobre las Condiciones actuales pese a que, de todas
formas, también empeoro la confianza en el Pais para el
proximo ano, entre los empresarios industriales PyME. El
contexto recesivo y los problemas externos e internos sin
soluciones concretas generan incertidumbre en el curso de la
macroeconomia entre los industriales.

Ante este complejo escenario, el porcentaje de empresarios
que perciben el actual momento como adecuado para
invertir en maquinaria y equipo no sufrio variaciones
respecto a las ultimas mediciones de abril y agosto,
manteniéndose en 30% pero equivale a 12% menos de
firmas en relacion a noviembre de 2013. 8
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DESEMPENO DE LAS
PyME INDUSTRIALES
EN EL TERCER

TRIMESTRE DE 2014




Evolucidon de Ventas y Ocupacion

Evolucion trimestral de las Cantidades Vendidas y la Ocupacion de las PyME

industriales
Variaciones % respecto al trimestre anterior

® Cantidades vendidas* (con estacionalidad) = Cantidades vendidas* (desestacionalizadas)

0. 6%
I v I B oo% = ERB [l
0.7% b 1.1% 0.7% -0.7% 4 105
1.9% 2.0% -1.8% 1.4% -1.7%
2.4%
3.9% 3.9% 3.8%
-7-2% 7.5%
12.4%
12013 112013 Il 2013 IV 2013 12014 11 2014 Il 2014

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
*/entas deflacionadas por el indice de Precios de Venta de las PyME industriales

Para desestacionalizar se utiliza el método X12 ARIMA

® Ocupacion

1.0%
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Hacia el 3° trimestre
de 2014 nuevamente
las cantidades
vendidas sufrieron
una contraccion
(en términos
desestacionalizados)
de 3,8%, sosteniendo
la tendencia negativa
mostrada desde el
primer trimestre de
2012.
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Evolucion trimestral de las Cantidades Vendidas y la Ocupacion de las PyME
industriales ST e
Variaciones % respecto al mismo periodo del afio anterior interanuales, las ventas
reales mantienen su
contraccion a un ritmo
= Ocupacion del 15%.
Luego de un 2013 de

® Cantidades vendidas*
malas perspectivas, el
2014 mostré un mayor
decrecimiento de la
produccion,
especialmente a
principios de afio

-3.0%

aungue luego se
mantuvo en los
siguientes trimestres.

5%
| | .
A pesar de que la
produccion no acelerd

0.6% -0.6%
2% 1 % -1.5%
-11.6%
su caida, el empleo

-13.1% -13.1%
-15.5% -15.4% o .
comenzd a ajustar mas
fuertemente dado que el
ciclo negativo no logra
revertirse ni moderarse.

-16.6%

-15.9%
112013 112013 IV 2013 | 2014 112014

1112014

1 2013

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
*Ventas deflacionadas por el indice de Precios de Venta de las PyME industriales
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tamafio de empresas
Variaciones % respecto al mismo periodo del afio anterior Si bien el ritmo de caida de
la produccion en las
" : empresas pequefas se ha
® Pequeias = Medianas P PEq
desacelerado respecto al

observado a principios de
afno, las asimetrias
productivas siguen siendo
notorias entre las
empresas mas pequefias y
las mas grandes a pesar de
mantener el mismo signo en

ambas tendencias.
De hecho, mientras que en
el altimo trimestre las
cantidades vendidas
cayeron un 18,6% entre las
I 2014 Il 2014 IS el L a~50
ocupados (pequenas), en
las de 51 a 200 (medianas)
lo hizo al 11,6% i.a.

112013 IV 2013 | 2014

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME.
*Ventas deflacionadas por el indice de Precios de Venta de las PyME industriales
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Evolucion trimestral de los Ocupados de las PyME industriales, segin tamafio de

empresas

Variaciones % respecto al mismo periodo del afio anterior
Debido a que la baja en las
cantidades vendidas de las
® Pequefias = Medianas PyME industriales de
Argentina se mantiene a un
ritmo elevado desde hace
diez trimestres a nivel
2 0% general y muestra pocas
1.2% sefiales de reversion en el
l 0.3% corto plazo, los ajustes en el
empleo comenzaron

||

I L] profundizarse.

L -0.8% El nivel de ocupacic’)p cayo
' 1.9% 4,7% en las pequefas y
2.8% -2.7% 0,8% en las medianas
sugiriendo que los margenes
479 para mantener el negocio en
este contexto son escasos y
que, entonces, es necesario
ajustar por empleo.

2.7%

1112013 IV 2013 12014 112014 1112014

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME.
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Evolucidon de Produccion: PyME y Total Industria

Evolucion trimestral de las Cantidades Vendidas de las PyME industriales y la

Produccion del Total de la industria nacional
Conforme las asimetrias
entre PyME y grandes

Variaciones % respecto al trimestre anterior
empresas, divergencias

m[2013 m12013 m 112013 mIV2013 m|2014 m|l 2014 w=1I12014
por tamafio que incluso se
3% observan al interior del
universo PyME, en el 3°
1% 0% I 1% trimestre la produccion
ml en las empresas mas

- I . | [ .

I 1 1% I 0% 0% 0% I 0% 44, grandes fue apenas
2%, 1 ° 2% 0, menor que en el

e -3% trimestre anterior. El

-4%-4% -4% sector de produccion de
bienes de consumo
masivo (Alimentos y
bebidas, y Textiles e

-1%
Cantidades vendidas* Produccion | EMI INDEC Produccion | CEU UIA o :
(serie desest.) (serie desest.) In umentar@, aumentarqn
Su pI‘OdUCCIOI’l como asl

(serie desestacionalizada)
E PyME industriales E E Total Industria Nacional también la Metalmecanica
y Papel y carton mientras
que la Automotriz y
Metélicas basicas

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME.. Estimador Mensual Industrial
contrajeron su produccion.

(EMI), INDEC. indice de Actividad Industrial, CEU, UIA.
*Ventas deflacionadas por el indice de Precios de Venta de las PyME industriales

Para desestacionalizar se utiliza el método X12 ARIMA
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Evolucidon de Produccion: PyME y Total Industria

Evolucion trimestral de las Cantidades Vendidas de las PyME industriales y la

Produccion del Total de la industria nacional
Frente al mismo
periodo del afio
anterior, el escenario

m|2013 w2013 mIl12013 =V 2013 m|2014 m| 2014 = 1112014 :
recesivo es general

a nivel industrial, es

fundacion
ObservatorioPyme

Variaciones % respecto al mismo periodo del afio anterior

0%
los tamafios de

_ H
o fuapgE = 0% 1'0/ iE
2% 2% -2% °_304-3% empresas.

-304 0
S 4% No obstante, es de
destacar que la fase

negativa del ciclo
termina por afectar en
mayor medida a las
firmas mas pequeas,
con menor capacidad

desestacionalizada) desest.)
. . _ _ de responder a una
E PyME industriales E Total Industria Nacional demanda agreda que
se deteriora y con

6% decir, se registra una
3% 204 caida de la
produccion en todos
-12%
13%13% <
-16%

_17% '150/0'15%

Cantidades vendidas* (serie Produccion | EMI INDEC (serie Produccion | CEU UIA (serie desest.)

Menores recursos
financieros que las

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME.. Estimador Mensual Industrial (EMI)
mas grandes.

INDEC. indice de Actividad Industrial, CEU, UIA.
*Ventas deflacionadas por el indice de Precios de Venta de las PyME industriales

Para desestacionalizar se utiliza el método X12 ARIMA
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Evolucidon de Ocupacion: PyME y Total Industria

Evolucion trimestral de la Ocupacion de las PyME industriales y del Total de la
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industria nacional
Variaciones % respecto trimestre anterior En el 3° trimestre, al
comparar con el
inmediato anterior, la
m|2013 ®m[12013 m12013 =V 2013 m|2014 = 2014 = 1112014 caida en la ocupacién
de las PyME
0 6% 0.6% industriales y de la
industria en general,

0 2% ! e
medida por el Indice de
Obreros Ocupados

1 - | e :
(100), fue muy similar.
o -0.6% 0.5% 0.6% Asi, ambos indicadores
o7 0% 1.0% -0.8% 0 7% muestran bajas en 5 de
los ultimos 7 trimestres
en ambos casos.
El mal desempefio
E E Total Industria Nacional productivo de la
industria a nivel general
afecta el nivel de
ocupacion en todos los

segmentos productivos.

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME.. indice de Obreros Ocupados (I00), INDEC.

Ocupacion indice de Obreros Ocupados (I00)

E PyME industriales
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Evolucidon de Ocupacion: PyME y Total Industria
fundacién

Evolucion trimestral de la Ocupacion de las PyME industriales y del Total de la
Frente al mismo periodo del

industria nacional
Variaciones % respecto al mismo periodo del afio anterior
afio anterior, la dinamica de
la Ocupacion en PyME
industriales como en todo el
entramado industrial (I00)
0 3% es decreciente,
acelerandose respecto a la
observada a principios de
afo.

Si bien la caida en el nivel
de ocupados comenzé en
ambos casos en el IV

-3.0% :
trimestre de 2013, la
indice de Obreros Ocupados (100) contraccion fue
incrementandose
E E Total Industria Nacional trimestre a trimestre,
cayendo entre
julio-septiembre 3% en el
caso de las PyME y 2,2% en
el del total de la industria
nacional.

m|2013 m[12013 ®m[l12013 ®=IV2013 m|2014 w2014 = 1112014
0.6% 0.8%

05%
m B

06%06%. 05%
6%

-1.5%
2.0%_» 994

Ocupacion

E PyME industriales

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME.. Indice de Obreros Ocupados

(100), INDEC.
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Cantidad de Horas Trabajadas por el personal
fundacién

¢, Coémo vario la cantidad de horas trabajadas por el personal afectado al proceso ObservatorioPyme

productivo de su empresa respecto al trimestre anterior ? e
% DE EMPRESAS A partir de la persistente

caida en las cantidades
vendidas, el nivel de

= Aumento ocupacion en las PyME
= No vario industriales también
o i comenzo a decrecer,
" D|Sm'nuy0 acelerandose en los ultimos
trimestres.
1| 2014 Il 2014

De todas formas, se mantuvo
W estable la proporcion de
empresas que disminuyo las
horas trabajadas por el
personal de planta, lo que
sugiere que a diferencia de
principios de afo, ahora el
ajuste comenzo a
evidenciarse sobre el empleo
y s6lo en menor medida
sobre horas trabajadas.

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
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¢Como calificaria la actual cartera de pedidos de su empresa? .
% DE EMPRESAS

mm Elevada m= Normal i Débil —Saldo de respuesta 4 7 %

6% 70 5% de los empresarios

considera que la cartera
de pedidos es débil,

aunque muestra cierto
recupero luego del muy
desfavorable Il trimestre.

Maquinaria y equipo y
Muebles y Madera, corcho y
paja declaran tener las
carteras de pedidos mas
débiles. En el otro extremo,
se ve que las PyME de
Alimentos y bebidas,

Productos de caucho y
plastico y Metales comunes
y productos de metal

12013 112013 1112013 | 2014 11 2014 1112014 enfrentan las mejores
condiciones en relacion al
promedio PyME.

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME




Problemas de las PyME

Actualmente, ¢la empresa cuenta con alguno de los siguientes problemas?
% DE EMPRESAS

Aumento en [0S coStos de las materias [IriMmas s
Disminucion de la rentabilidad ~ smmmmmm—
Aumento en |os costos salariales  F————————————"
Retrasos en los pagos de los clientes s

Caida de las Ventas s

Dificultades de financiamiento

e 210 i
Dificultad para satisfacer la demanda 51 =i Tnm 2014
s 179, .
= Il Trim 2013
Disminucion en la participacion del mercado a e 14% _
— = ([l Trim 2012

manos de importaciones — 16%

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
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Actualmente, el
principal problema
de los empresarios
industriales PyME
es el aumento en el
costo de las
materias primasy,
en segundo lugar,
la disminucion de
la rentabilidad.

La caida de las
ventas y las
dificultades de
financiamiento se
volvieron mas
frecuentes en
relacion al mismo
periodo de 2013.



Se mantiene el margen de aumento de precios y costos
fundacion KN

Evolucion trimestral del Precio de venta del principal producto y Costo directo

de produccion por unidad de producto de las PyME industriales

Variaciones% respecto al trimestre anterior

® Precio de venta

9 11.4%
10.3% 11.3% 0
0 0
1 6i/()I 6i/OI
1 2013 112013 112013

= Costo unitario de produccion

20.2%
14.19
0
10.4% 11.3%
72%I 7%I
IV 2014 | 2014 I 2014

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
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La suba de precios en el 3°
trimestre del afio, frente al
anterior, muestra signos de
haberse estabilizado en
torno a las variaciones de
2013, cuya magnitud se
ubica significativamente por
debajo de los costos
unitarios de produccion,
segun lo declarado por los
empresarios industriales
PYME. Asi, los efectos
cambiarios tuvieron
relevancia en el primer
trimestre pero fueron
desapareciendo hacia la
segunda parte del afio.
De esta forma, el
incremento de los precios
alcanza el 40% para enero-
septiembre frente al mismo
neriodo pero de 2013.

11.6%

6.6%

1112014
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Principales costos: insumos y remuneraciones

¢, Coémo evoluciono el costo de su principal insumo de produccion y la
remuneracion bruta promedio mensual del personal afectado al proceso productivo
con respecto al trimestre anterior? o pe EMPRESAS

Entre julio y septiembre, los aumentos en el costo del principal
Insumo y las remuneraciones fueron generalizados y muy

= Aumento
.« Costo del principal o o
= No vario Uelp P similares, una vez superados los efectos cambiarios y de las
= Disminuy6 INSumo negociaciones salariales que se concretaron hacia la primera
W mitad del afio. Asi, en 8 de cada 10 empresas aumentaron
dichos costos y los salarios pagados al personal empleado.

Tasa de variacion % trimestral

® Principal insumo de produccion

= Remuneracion promedio del personal  17.9%
14.8%
2 8%
12.0%
9.8% . 5 i - 10.4% 10.8¢ 10.5%11.5%
’ 6.7%
6 0% I 5.9%
12013 11 2013 Il 2013 IV 2013 12014 Il 2014 Il 2014
Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion 22

Observatorio PyME
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¢, Como considera la rentabilidad actual de su empresa con respecto a la de hace fandacion
5 ’ S yie
un ano atras? o pe EMPRESAS e
. 0 mm Suystancialmente
mejor

".‘."""‘.." 66%

de los empresarios declaro
que la rentabilidad de la
m |gual empresa (en comparacion
a un ano atras) empeoro
: aunque frente a lo indicado
100 49% 52% W0 Peor en agosto, se observo un
leve repunte.

w Sustancialmente En el tercer trimestre, el

peor 12% de los empresarios
20% PyME manifesto una
2 Bk ok ok 2 B | " —Saldo de mejorfa en la rentabilidad
respuesta del negocio frente a un afo
abr-12 ago nov abr-13 ago nov abr-14 ago nov atras.

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME _
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Expectativas para el IV Trimestre de 2014
fundacién

¢, Como espera que evolucionen las Ventas al mercado interno, las Exportaciones,
la Cantidad de ocupados, la Cantidad de horas trabajadas Y el Precio de venta
del principal producto de su empresa durante el proximo trimestre? o pe eMPrRESAS

m Aumentara = No variara = Disminuira

y% |
(]
u
Las expectativas poco optimistas de los empresarios no

logran revertirse hacia la Gltimo trimestre del afio. El 30%
cree que sus ventas disminuiran, un 10% mas frente al
mismo periodo de 2013. En el contexto de apreciacion

cambiaria, aumentd la proporcion de empresarios que
consideran que las exportaciones se mantendran estables
y descendio el porcentaje de PyME que aumentarian el
precio en el IV trimestre de 2014.

Las expectativas de empleo muestran que el 11%
disminuira su plantel de ocupados y un 7% lo aumentara. A
la vez, un 14% recortara horas trabajadas y un 8% las
aumentard, en linea con los Ultimos trimestres.

[T ——
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
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Expectativas de rentabilidad

S,

N

7

N

¢ Como espera que evolucione la rentabilidad de su empresa durante el proximo fandacion
- serva yie

- mm Sustancialmente mejor

s 43%

i Las expectativas de
: A8Y% rentabilidad no son

419 0 o | | .
0 gua optimistas para el
A3% préximo ano.
: Aumenté de 25% a
mm Peor

43% la proporcion
i de empresarios que
. : , creen que sera, al
2(%  23% 2% 2 == Sustancialmente peor menos, peor frente a
' ; lo declarado en

agosto de 2014.
- . 0 —Saldo de respuesta

abr-12 ago nov abr-13 ago nov abr-14 ago nov

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME _
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Expectativas de inversion
¢ Tiene previsto realizar inversiones durante el proximo trimestre? félﬁldmn;j‘v“;‘;

% DE EMPRESAS
Solo el 23% de las PyME industriales tiene previsto invertir en el cuarto trimestre del afio, manteniéndose en los

mismos niveles de principios de afio lo que sugiere la existencia de un grupo reducido de empresas muy dinamicas y de

buen desempefio y una gran proporcion muy sensible a la desfavorable coyuntura econémica. La proporcion de
inversoras no da sefiales de recuperarse en los sucesivos trimestres del proéximo afo.

42%
38%
30% 32%
29% 030% 29% 29% 279, 29%
26% ’
23% 510/ o140 2904 23% 23%
20% L% 21% 21%
16%
‘ 14%

\‘»@ & \\‘» & & \\59@ \\\“% & \\“Q\Q \\\‘”s\ & \\“Q\ \\\”s\ & \\”& \\\“& & \\“Q\ \\\“& \”& \\1&\‘* \\\5‘9\&

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME



Expectativas de inversion por sector de actividad

¢ Tiene previsto realizar inversiones durante el proximo trimestre?
% DE EMPRESAS

Sustancias y productos quimicos [N 4T
Aparatos eléctricos, electronicos e instrumentos de precision [ INNEGENNEGEEEEEE 34%
Productos de caucho y pléstico [ 31%
Autopartes [N 27%
Alimentos y bebidas [N 24%
Vidrio, ceramica y minerales no metalicos [ NN 24%
Metales comunes y productos de metal [N 24%
Textiles, prendas de vestir, productos de cuero y calzado _ 17%
Papel, edicion e impresion [ 16%
Madera, corcho y paja |GGG 15%
Muebles [ 14%
Magquinaria y equipo [N 11%

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME

1,

\\\\\u//,%

1,

=
s

N

\\\\\\I I

fundacion
ObservatorioPyme

23%

de las PyME industriales declara
tener planes de inversion en el
IV trimestre de 2014.

Sustancias y productos
quimicos, Aparatos eléctricos,
electronicos e instrumentos de
precision se mantienen en el
tiempo como los sectores con
mayor porcentaje de PyME
inversoras mientras que
Productos de caucho y plastico
y Autopartes se agregaron en
este trimestre. La coyuntura de
Maquinaria y equipo y la
industria Maderera lleva a que
sean las actividades con menor
proporcion de inversoras.
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Tema de actualidad: Desempeio exportador y tipo de
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Proporcion de empresas exportadoras durante el periodo enero-septiembre _

el 23% de las PyME
industriales exportaron al

= Exportadoras Apertura exportadora: % de la facturacion total menos una parte de su
exportada entre enero-septiembre de 2014, segun produccion, existiendo

= No exportadoras tamario de empresa (empresas exportadoras) grandes diferencias entre
el porcentaje de firmas

14% pequefias y exportadoras

13% (19% del total) y

12% .
» medianas y exportadoras
I (50%).

Si bien las PyME
Pequefias  Promedio  Medianas Industriales de todo el
PYyME pais destinan la mayor

industrial parte de la produccion al
mercado local (aun solo
las exportadoras),
durante los primeros 9
meses se exportaron el
12,9% de las ventas
totales.

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
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Tema de actualidad: Desempeio exportador y tipo de
cambio e
¢,Cuél considera que deba ser actualmente el tipo de cambio adecuado para su .

negocio? Debe tenerse en cuenta el tipo de cambio que le permitiria llevar a cabo
adecuadamente el negocio exportador como, a su vez, las compras al exterior y el

I $10,57/USD

10.67 es el tipo de cambio que declaran los
empresarios como el “adecuado” para
gue le permita mejorar su desempefio en

10.57 los mercado internacionales sin
condicionar su posicionamiento en el
mercado local y sus importaciones.

10.46

Dadas las diferencias de competitividad

entre las PyME industriales segun su

tamano, los empresarios de firmas

| pequenas declaran que el tipo de cambio

Pequefias Promedio PyME Medianas necesario seria de $10,67 por dolar bajo el

industrial actual nivel de precios. Si bien en las

medianas empresas la relacion cambiaria

es algo menor ($10,46 por dolar) se
Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME mantiene en un nivel similar al anterior.
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Indice de Confianza
Empresaria PyME
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ICEPYME — Indice de Confianza Empresaria PyME
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> 1 El ICEPyME mide el humor empresarial, variable que condiciona las decisiones
de produccion e inversion a corto y mediano plazo en las PyME industriales.

52 Se elabora a partir de datos recogidos en las Encuestas Coyunturales a PyME
industriales de todo el pais y de Software y Servicios informaticos de CABA

Cada empresario es consultado respecto de su sensacion sobre su empresa
-3 - - .
(y la rentabilidad), su sector de actividad y el pais.

Para cada una de estas dimensiones, se le solicita al empresario que compare el
presente con la situacion respecto a un afio atras (condiciones actuales), y con

>4
su estimacion respecto a la situacion dentro de un aiio (expectativas futuras).

Por altimo, se le pide al empresario que indique si considera que es un buen o un mal
momento para realizar inversiones (en industria se especifica en maquinaria y equipo).

25

A partir de los ejercicios estadisticos Andlisis de correspondencia y Analisis factorial

->6 se confecciona el siguiente indice:
ICEPyME © condiciones actuales @) expectativas futuras €) momento para invertir

El' ICEPyME puede variar entre un minimo de 0 y un maximo de 100 puntos.

> 17
31




7

\\‘“'"’////4

ICEPYME — Indice de Confianza Empresaria PyME
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En noviembre el ICEPYME se mantuvo estable, apenas por encima de la medicion interior. ObservatorioPyme
Asi, el nivel de confianza se mantiene por encima de agosto y debajo de noviembre de 2012, meses | ——
en que la confianza empresarial llegaba a su minimo desde 2010, a raiz de la desaceleracion del
nivel de actividad registrada en ese afo.

Leve recuperacion de la
actividad y mejora de la
confianza PyME

Inicio de la Inicio de Comienzo de caida acompariada de una

C_rISIS Int?rna e recuperacion en el _n'_Vel de nueva caida hacia fin
internacional actividad de afio

50
PROMEDIO ANUAL
ICEPYME
40 2005 58.9 !
2006 55.4 :
30 - 2007 47.4 .
2008 35.3 :
20 - 2009 345 :
2010 493 |
2012 36.7 I
1
2013 42.2
0 - |
D O IO © O O I~ I~ I 0O 00 0O OO0 OO0 OO0 O O O 1 +d 4 N N AN OO o0 O <F < <
S22 QPIPSPO PO P g g g g g g g GG g S g
= 0 > = O > = O > =2 0O > =2 O 2 =2 O 2 =2 0 2 =2 0 > =2 O > = o >
o] o Q o Q o < o Q o Q o Q o <O o Q o Q (@)
8 ¢ ® e e e e e ew e I s P 2

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME ﬁ



ICEPYME - Indice de Confianza Empresaria PyME

Condiciones actuales y Expectativas futuras

100 - -0-Condiciones Actuales -O-Expectativas futuras
90 -
80 -
70 -
60 -
50 -
40 -
30 -
20 -
10 -

 emmesssssEE8888399999999999

5955555555358 8858:8548388858%8

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
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nov-14

Z.

\\\\uu/,%

g,
o

N
i

N
T\
fundacion

ObservatorioPyme

La confianza en el
futuro continla
sistematicamente
por encima de la de
la coyuntura.

No obstante, en
noviembre se
produjo una caida en
la confianza de las
expectativas futuras
y unincipiente y leve
repunte en las
condiciones
actuales, aunque
ambas se mantienen
por debajo de los
valores de
noviembre de 2013.
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ICEPYME - Indice de Confianza Empresaria PyME

Empresa, Sector de actividad y Pais

100 1 -O-Empresa -O-Sector

90 -

80 -

70 -

60 -

50 -

40 -

30 -

20 -

10 -
0_888888558888888888::
§888%c85c88c828828%8¢%

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
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-0-Pais

abr-12
ago-12

nov-12

abr-13
ago-13

nov-13

abr-14
ago-14

nov-14
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Durante noviembre,
si bien frente a la
medicion de agosto
la confianza en la
Empresay en el
Sector de actividad
se mantuvo
estable, desmejord
el optimismo en el
Pais como
resultado de la
incertidumbre
macroeconomica a
raiz de las Gltimas
medidas
adoptadas, el
problema de la
deuday el cambio
de autoridades
econdomicas
(BCRA).
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ICEPYME - Indice de Confianza Empresaria PyME

EMPRESA:

Condiciones actuales, Expectativas futuras y Expectativas de rentabilidad

100 - -0-Condiciones Actuales -O-Expectativas futuras -O-Expectativas de rentabilidad

90 -

80 -

70 -

60 -

50 -

40 -

30 -

20 -

10 -

0_
88888 85558888882223 4
S%iigtasiasiabiatiag

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
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Si bien las
mediciones sobre las
condiciones de la
Empresa se
mantienen por
debajo de las de
noviembre 2013, se
observo un repunte
en la confianza en
las Condiciones
actuales de la
empresa en relacion
a agosto de 2014y
se mantuvo estable
el optimismo de cara
al futuro de su
negocio. Las
Expectativas de
rentabilidad, sin
embargo, se
deterioraron
levemente.
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ICEPYME - Indice de Confianza Empresaria PyME

SECTOR:
Condiciones actuales y Expectativas futuras

100 -o-Condiciones Actuales

90 -

80 -

70 -

60 -

50 -

40 -

30 -

20 -

10 -
0_888888555888888333::
§9c89289c89282888¢e8¢9

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
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La confianza en el
Sector de actividad
también desmejoro
en frente a
noviembre de 2013
pero practicamente
no vario en relacion
a la tltima medicion
de 2014,
manteniendo el
relativo optimismo
en las Condiciones
actuales y futuras
de la actividad.
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ICEPYME - Indice de Confianza Empresaria PyME

PAIS:
Condiciones actuales y Expectativas futuras

100 -
90 -
80 -
70

-0-Condiciones Actuales

DLW O W OMNNNMNMNOOOWOWDDDHDOOO A AN N
QOO0 000000000 Adodododddodd
S 0> 20> 50> %0>%0>%0>%0>%=0
50 oo oo oo oo ovo e omvoQe o
T g Cc ® g c ®©®agcc T aocc ®©acc T aocc ©occ ©c

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
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En noviembre, la confianza en
la situacion econdmica del
Pais siguio cayendo frente al
trimestre anterior a partir del
mayor pesimismo registrado
en las condiciones actuales
combinandose en este caso
con expectativas mas
pesimistas de cara al futuro.
Durante el tercer trimestre, los
problemas de deuda soberana,
la menor actividad econémica,
la amplia regulacion de las
importaciones, el aumento de
la brecha cambiaria y los
cambios de autoridades en el
BCRA incrementaron la
incertidumbre sobre las
medidas econdmicas
adoptadas y sobre la reversion
del actual escenario recesivo
durante el proximo afio.
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ICEPYME - Indice de Confianza Empresaria PyME

¢,Considera que el actual es un buen o un mal momento para invertir en
maquinaria y equipo? % pe EMPRESAS

== Buen momento para invertir en Maquinaria y Equipo

-0-ICEPYyME

0,
57%

0
> /217%8%

48%
44%

43%

01 0
041% /40A)
33% 33% 0%
g % 27008%
0 23% 9
21% 20%
17%

1294.3%
O LWLW O© © ©NMINTINSOGBOWDWM®OWODD DO OO A d AdANNNMOMOM <t <t <
I A A A G A d oo
= 0 > =2 0 > =2 0 > =0 > =0 > 50> =0 >=0>=0>=0 >
O o5 0L o0 L oo L o0 oo L oo L oo LQ oo Q ovo L o o
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
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La confianza de los
empresarios PyME es un
condicionante en sus
decisiones de inversion. A
partir del leve crecimiento
durante noviembre del
ICEPYME, la proporcion de
empresarios que considera
que es un buen momento
para invertir en maquinaria 'y
equipo también permanecio
en los niveles de mediciones
anteriores, sugiriendo un
incipiente crecimiento en el
conjunto de inversoras.
Conforme la incertidumbre
actual de los empresarios,
todavia las acciones
orientadas a ampliar la
capacidad productiva de las
firmas no logran extenderse a
un mayor numero de PyME.
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La Encuesta Coyuntural a PyME industriales — Tercer trimestre de 2014 es una de las encuestas que
periddicamente realiza la Fundacion Observatorio PyME, en aras de cumplir con su mision, que consiste
en promover la valorizacion cultural del rol de las pequefias y medianas empresas en la sociedad, la
investigacion microecondmica aplicada y las politicas pablicas de apoyo al desarrollo productivo.

El objetivo de esta encuesta es analizar el desempefio econdmico de las PyME industriales durante el
trimestre precedente, individualizar las principales problematicas del sector, conocer las expectativas de
los empresarios y medir el humor empresarial.

Caracteristicas:

n La seleccion de las empresas se realiz6 mediante un muestreo probabilistico estratificado por sector
industrial y cantidad de ocupados. La muestra esta conformada por 400 empresas de todo el pais, se
extrajo de un directorio de empresas industriales PyME representativo del total de las PyME de la
industria manufacturera argentina que el Observatorio PyME utiliza para la realizacion de sus
encuestas estructurales anuales.

n Universo de estudio: empresas clasificadas entre los CIIU 15y 37 de la CllU Rev.3.1.

n Periodicidad trimestral

n Los datos fueron recogidos mediante encuestas autoadministradas realizadas durante el mes de
octubre de 2014. Se encuestaron 399 empresas.
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