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Desempeño en el Tercer 
Trimestre de 2014

n Hacia el III trimestre del año, la recesión continúa 
afectando especialmente a las PyME industriales: si bien 
la caída de la producción no se aceleró, permanece 
estable con bajas significativas. 

n En el III trimestre del año las cantidades vendidas de las 
PyME industriales disminuyeron 3,8% respecto al II 
trimestre del año, en forma desestacionalizada. 

n De esta manera, dicha contracción en las ventas reales 
terminó siendo 15,4% inferior a la del mismo período del 
año anterior, que ya arrastraba una caída respecto a 2012. 

n Ya que en las grandes industrias la producción fue 2,2% 
menor en términos interanuales (EMI), la brecha de 
productividad sigue ampliándose entre grandes y PyME. 

n En el III trimestre del año, el sector maderero, el de
plásticos y caucho y de autopartes mostraron las
mayores caídas a partir del arrastre de un primer
semestre muy desfavorable.

Síntesis de resultados
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n La ocupación en las PyME industriales, descendió 1% en 
relación al II trimestre del año, inferior al ajuste en las 
cantidades vendidas. En términos interanuales la caída 
alcanzó el 3%, profundizándose frente a períodos 
anteriores. 

n En similar orden de magnitud, la baja en el nivel de 
ocupación de toda la industria, medida a través del Índice 
de Obreros Ocupados llegó a 2,2% i.a., también 
acelerándose desde el IV trimestre de 2013. 

n A raíz de una considerable diferencia en el 
comportamiento de la producción y el empleo entre 
grandes y PyME, las discrepancias de productividad 
laboral entre ambos segmentos siguen siendo crecientes. 

n Sin embargo, dada la sostenida caída en las cantidades 
vendidas que sufren las empresas más pequeñas, el 
ajuste sobre el nivel de empleo comenzó a ser mayor 
debido a la propia sostenibilidad del negocio y a que las 
expectativas futuras de mediano plazo no advierten un 
cambio en la tendencia de la actividad. 

Síntesis de resultados

Desempeño en el Tercer 
Trimestre de 2014
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n Los ajustes de ocupación fueron particularmente altos en 
actividades que de todas maneras vienen sosteniendo 
uno de los peores desempeños en el año. Muebles 
(-9,3%), Productos de caucho y plástico (-6,2%), Metales 
comunes y productos de metal (-4,9%), Papel, edición e 
Impresión (-4,6%) y Vidrio, cerámica y minerales no metálicos 
(-4,4%) lideraron las disminuciones del plantel. 

n En el otro extremo, las firmas de Alimentos y bebidas (-1%), la 
industria electrónica (-0,3%) y Sustancias y productos 
químicos (-0,7%) prácticamente no sufrieron (en promedio) 
variaciones en el nivel de ocupación. 

n De todas formas, continúa el recorte en las horas 
trabajadas del personal de planta: un 20% de las PyME 
manufactureras recortó horas en relación al II trimestre y un 
8% de empresas las incrementó. 

n Si bien la recesión no se moderó ni se profundizó, la 
cartera de pedidos de las empresas dio cuenta de un muy 
leve repunte frente al II trimestre. 

Síntesis de resultados

Desempeño en el Tercer 
Trimestre de 2014
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Costos, precios y 
principales problemas

n Los aumentos de precios se estabilizaron en niveles de 
finales de 2013 (previa devaluación cambiaria). Los 
precios se incrementaron 6,6% en relación al II trimestre y 
los costos de producción 11,6%, según lo declarado por 
los empresarios. 

n La suba de los costos, de todas formas, fue inferior frente a 
principios de año. Una vez que se disiparon los mayores 
efectos de la devaluación del tipo de cambio y el cierre de 
paritarias, los aumentos en insumos y salarios rondaron el 
11% intertrimestral. De todas formas, afectan al 80% de 
las PyME cada trimestre. 

n Si bien frente a la medición de agosto, se observó un 
repunte de la rentabilidad, para el 66% de los empresarios 
su la rentabilidad disminuyó en el III trimestre del año.  
Sus expectativas a un año no muestran que podrán 
recuperar márgenes de ganancia en su negocio al igual 
que no esperan para 2015 que el nivel de actividad 
cambie la tendencia de este año. 

Síntesis de resultados
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Expectativas

n Las expectativas para el IV trimestre resultan poco 
optimistas tanto en las ventas al mercado interno como en 
las exportaciones. 

n No obstante, la tendencia en el nivel de ocupación prevé 
mantenerse similar a la actual. En otras palabras, no se 
espera una mayor proporción de empresarios que ajusten 
la cantidad de ocupados ni que recorten en mayor medida 
las horas trabajadas. 

n Sí hay expectativas de aumentos en los precios de venta 
para el 53% de los encuestados.

Síntesis de resultados
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Índice de Confianza Empresaria PyME

ICEPyME
n En noviembre el ICEPyME se mantuvo estable en relación 

a la medición anterior, a partir de una mejora en la visión 
de las condiciones actuales pese a la caída de las 
expectativas a futuro y de la menor confianza en el País. 

n En ese mes, el optimismo en las condiciones actuales 
aumentó pero las expectativas futuras continúan 
deteriorándose. 

n Si bien la confianza en el País sigue mostrándose 
decreciente, mejoró levemente el optimismo en la 
Empresa y no mostró modificaciones la visión sobre el 
Sector. 

n La confianza en la Empresa sigue siendo mayor que en el 
de Sector de actividad, que a su vez es superior a la del 
País, en donde se observa un mayor componente de 
pesimismo entre los empresarios. 

n La mayor confianza en la Empresa está dada por una mejora 
en el optimismo sobre las Condiciones actuales pese a las 
peores Expectativas futuras. 

Síntesis de resultados



8

Índice de Confianza Empresaria PyME

ICEPyME

n La confianza en el Sector de actividad se mostró en los 
mismos niveles de agosto, aunque se mantiene en valores 
históricamente bajos. Si bien mejoró la confianza en las 
Condiciones actuales de la actividad, empeoró respecto a 
las Expectativas futuras. 

n En noviembre, el nivel de confianza en el País cayó 
fuertemente a raíz de un particular mayor pesimismo 
sobre las Condiciones actuales pese a que, de todas 
formas, también empeoró la confianza en el País para el 
próximo año, entre los empresarios industriales PyME. El 
contexto recesivo y los problemas externos e internos sin 
soluciones concretas generan incertidumbre en el curso de la 
macroeconomía entre los industriales. 

n Ante este complejo escenario, el porcentaje de empresarios 
que perciben el actual momento como adecuado para 
invertir en maquinaria y equipo no sufrió variaciones 
respecto a las últimas mediciones de abril y agosto, 
manteniéndose en 30% pero  equivale a 12% menos de 
firmas en relación a noviembre de 2013. 

Síntesis de resultados
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundación Observatorio PyME.
*Ventas deflacionadas por el Índice de Precios de Venta de las PyME industriales
Para desestacionalizar se utiliza el método X12 ARIMA

Hacia el 3° trimestre 
de 2014 nuevamente 

las cantidades 
vendidas sufrieron 

una contracción
(en términos 

desestacionalizados) 
de 3,8%, sosteniendo 
la tendencia negativa 

mostrada desde el 
primer trimestre de 

2012. 

Evolución de Ventas y Ocupación

Evolución trimestral de las Cantidades Vendidas y la Ocupación de las PyME 
industriales

Variaciones % respecto al trimestre anterior
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Evolución de Ventas y Ocupación

Evolución trimestral de las Cantidades Vendidas y la Ocupación de las PyME 
industriales

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundación Observatorio PyME.
*Ventas deflacionadas por el Índice de Precios de Venta de las PyME industriales
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Variaciones % respecto al mismo período del año anterior

En términos 
interanuales, las ventas 

reales mantienen su 
contracción a un ritmo 

del 15%. 
Luego de un 2013 de 
malas perspectivas, el 
2014 mostró un mayor 

decrecimiento de la 
producción, 

especialmente a 
principios de año 
aunque luego se 
mantuvo en los 

siguientes trimestres.
A pesar de que la 

producción no aceleró 
su caída, el empleo 

comenzó a ajustar más 
fuertemente dado que el 
ciclo negativo no logra 

revertirse ni moderarse. 
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Evolución de Ventas

Evolución trimestral de las Cantidades Vendidas de las PyME industriales, según 
tamaño de empresas

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundación Observatorio PyME.
*Ventas deflacionadas por el Índice de Precios de Venta de las PyME industriales

Variaciones % respecto al mismo período del año anterior Si bien el ritmo de caída de 
la producción en las 

empresas pequeñas se ha 
desacelerado respecto al 
observado a principios de 

año, las asimetrías 
productivas siguen siendo 

notorias entre las 
empresas más pequeñas y 
las más grandes a pesar de 
mantener el mismo signo en 

ambas tendencias. 
De hecho, mientras que en 

el último trimestre las 
cantidades vendidas 

cayeron un 18,6% entre las 
firmas de 10 a 50 

ocupados (pequeñas), en 
las de 51 a 200 (medianas) 

lo hizo al 11,6% i.a.

-17.2% -16.9%

-20.1%
-19.1% -18.6%

-6.7%

-4.4%

-12.4%
-11.2% -11.6%

III 2013 IV 2013 I 2014 II 2014 III 2014

Pequeñas Medianas
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Evolución de Ocupados

Evolución trimestral de los Ocupados de las PyME industriales, según tamaño de 
empresas

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundación Observatorio PyME.

Variaciones % respecto al mismo período del año anterior

Debido a que la baja en las 
cantidades vendidas de las 

PyME industriales de 
Argentina se mantiene a un 
ritmo elevado desde hace 

diez trimestres a nivel 
general y muestra pocas 

señales de reversión en el 
corto plazo, los ajustes en el 

empleo comenzaron 
profundizarse. 

El nivel de ocupación cayó 
4,7% en las pequeñas y 
0,8% en las medianas

sugiriendo que los márgenes 
para mantener el negocio en 
este contexto son escasos y 
que, entonces, es necesario 

ajustar por empleo. 

-1.4%

-2.8%

-1.9%

-2.7%

-4.7%

2.7%

2.0%

1.2%

0.3%

-0.8%

III 2013 IV 2013 I 2014 II 2014 III 2014

Pequeñas Medianas
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Evolución de Producción: PyME y Total Industria

Evolución trimestral de las Cantidades Vendidas de las PyME industriales y la 
Producción del Total de la industria nacional

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundación Observatorio PyME.. Estimador Mensual Industrial 
(EMI), INDEC. Índice de Actividad Industrial, CEU, UIA.
*Ventas deflacionadas por el Índice de Precios de Venta de las PyME industriales
Para desestacionalizar se utiliza el método X12 ARIMA
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PyME industriales Total Industria Nacional

Conforme las asimetrías 
entre PyME y grandes 

empresas, divergencias 
por tamaño que incluso se 

observan al interior del 
universo PyME, en el 3°
trimestre la producción 
en las empresas más 
grandes fue apenas 

menor que en el 
trimestre anterior. El 

sector de producción de 
bienes de consumo 
masivo (Alimentos y 
bebidas, y Textiles e 

indumentaria) aumentaron 
su producción como así 

también la Metalmecánica
y Papel y cartón mientras 

que la Automotriz y 
Metálicas básicas

contrajeron su producción. 

Variaciones % respecto al trimestre anterior
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Evolución de Producción: PyME y Total Industria

Evolución trimestral de las Cantidades Vendidas de las PyME industriales y la 
Producción del Total de la industria nacional

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundación Observatorio PyME.. Estimador Mensual Industrial (EMI), 
INDEC. Índice de Actividad Industrial, CEU, UIA.
*Ventas deflacionadas por el Índice de Precios de Venta de las PyME industriales
Para desestacionalizar se utiliza el método X12 ARIMA
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-12%

-3%

0%

-17%

-2% -1%

-15%

-4% -3%

-15%

-2% -3%

Cantidades vendidas* (serie
desestacionalizada)

Producción | EMI INDEC (serie
desest.)

Producción | CEU UIA (serie desest.)

I 2013 II 2013 III 2013 IV 2013 I 2014 II 2014 III 2014

PyME industriales Total Industria Nacional

Frente al mismo 
período del año 

anterior, el escenario 
recesivo es general 
a nivel industrial, es 
decir, se registra una 

caída de la 
producción en todos 

los tamaños de 
empresas. 

No obstante, es de 
destacar que la fase 

negativa del ciclo 
termina por afectar en 
mayor medida a las 

firmas más pequeñas, 
con menor capacidad 
de responder a una 

demanda agreda que 
se deteriora y con 
menores recursos 
financieros que las 

mas grandes. 

Variaciones % respecto al mismo período del año anterior
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Evolución de Ocupación: PyME y Total Industria

Evolución trimestral de la Ocupación de las PyME industriales y del Total de la 
industria nacional

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundación Observatorio PyME.. Índice de Obreros Ocupados (IOO), INDEC.
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En el 3° trimestre, al 
comparar con el 

inmediato anterior, la 
caída en la ocupación 

de las PyME 
industriales y de la 

industria en general, 
medida por el Índice de 

Obreros Ocupados 
(IOO), fue muy similar. 
Así, ambos indicadores 
muestran bajas en 5 de 
los últimos 7 trimestres 

en ambos casos. 
El mal desempeño 

productivo de la 
industria a nivel general 

afecta el nivel de 
ocupación en todos los 
segmentos productivos. 

Variaciones % respecto trimestre anterior
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Evolución de Ocupación: PyME y Total Industria

Evolución trimestral de la Ocupación de las PyME industriales y del Total de la 
industria nacional

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundación Observatorio PyME.. Índice de Obreros Ocupados 
(IOO), INDEC.
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Frente al mismo período del 
año anterior, la dinámica de 

la Ocupación en PyME 
industriales como en todo el 
entramado industrial (IOO) 

es decreciente, 
acelerándose respecto a la 
observada a principios de 

año. 
Si bien la caída en el nivel 
de ocupados comenzó en 

ambos casos en el IV 
trimestre de 2013, la 

contracción fue 
incrementándose 

trimestre a trimestre, 
cayendo entre 

julio-septiembre 3% en el 
caso de las PyME y 2,2% en 

el del total de la industria 
nacional. 

Variaciones % respecto al mismo período del año anterior
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Cantidad de Horas Trabajadas por el personal

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundación Observatorio PyME

8%

71%

20%
6%

70%

24%

Aumentó

No varió

Disminuyó

¿Cómo varió la cantidad de horas trabajadas por el personal afectado al proceso 
productivo de su empresa respecto al trimestre anterior ?

A partir de la persistente 
caída en las cantidades 
vendidas, el nivel de 
ocupación en las PyME 
industriales también 
comenzó a decrecer, 
acelerándose en los últimos 
trimestres.

De todas formas, se mantuvo 
estable la proporción de 
empresas que disminuyó las 
horas trabajadas por el 
personal de planta, lo que 
sugiere que a diferencia de 
principios de año, ahora el 
ajuste comenzó a 
evidenciarse sobre el empleo 
y sólo en menor medida 
sobre horas trabajadas.  

III 2014II 2014

% DE EMPRESAS
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Nivel de demanda declinante

47%
de los empresarios 
considera que la cartera 
de pedidos es débil, 
aunque muestra cierto 
recupero luego del muy 
desfavorable II trimestre.

34% 36% 34%

52%
57%

47%

60% 58% 57%

45%
40%

48%

6% 6% 8%
3% 2% 5%

I 2013 II 2013 III 2013 I 2014 II 2014 III 2014

Elevada Normal Débil Saldo de respuesta

¿Cómo calificaría la actual cartera de pedidos de su empresa?
% DE EMPRESAS

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundación Observatorio PyME

Maquinaria y equipo y 
Muebles  y Madera, corcho y 

paja declaran tener las 
carteras de pedidos más 

débiles. En el otro extremo, 
se ve que las PyME de 
Alimentos y bebidas, 

Productos de caucho y 
plástico y Metales comunes 

y productos de metal
enfrentan las mejores 

condiciones en relación al 
promedio PyME. 
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16%

17%

49%

58%

72%

79%

87%

87%

14%

21%

44%

58%

64%

73%

81%

84%

Disminución en la participación del mercado a
manos de importaciones

Dificultad para satisfacer la demanda

Dificultades de financiamiento

Caida de las Ventas

Retrasos en los pagos de los clientes

Aumento en los costos salariales

Disminución de la rentabilidad

Aumento en los costos de las materias primas

III Trim 2014

III Trim 2013

III Trim 2012

Problemas de las PyME

Actualmente, ¿la empresa cuenta con alguno de los siguientes problemas?
% DE EMPRESAS

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundación Observatorio PyME

Actualmente, el 
principal problema 
de los empresarios 
industriales PyME 
es el aumento en el 
costo de las 
materias primas y, 
en segundo lugar, 
la disminución de 
la rentabilidad. 
La caída de las 
ventas y las 
dificultades de 
financiamiento se 
volvieron más 
frecuentes en 
relación al mismo 
período de 2013.
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Se mantiene el margen de aumento de precios y costos

Evolución trimestral del Precio de venta del principal producto y Costo directo 
de producción por unidad de producto de las PyME industriales

5.8%
6.8% 6.8% 7.2%

14.1%

7.7%
6.6%

10.3%
11.3% 11.4%

10.4%

20.2%

11.3% 11.6%

I 2013 II 2013 III 2013 IV 2014 I 2014 II 2014 III 2014

Precio de venta Costo unitario de producción

Variaciones%  respecto al trimestre anterior

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundación Observatorio PyME

La suba de precios en el 3°
trimestre del año, frente al 
anterior, muestra signos de 

haberse estabilizado en 
torno a las variaciones de 
2013, cuya magnitud se 

ubica significativamente por 
debajo de los costos 

unitarios de producción, 
según lo declarado por los 
empresarios industriales 
PyME. Así, los efectos 

cambiarios tuvieron 
relevancia en el primer 
trimestre pero fueron 

desapareciendo hacia la 
segunda parte del año. 

De esta forma, el 
incremento de los precios 

alcanza el 40% para enero-
septiembre frente al mismo 

período pero de 2013. 
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80%

16%
4%

Principales costos: insumos y remuneraciones

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundación 
Observatorio PyME

81%

18%
0%

¿Cómo evolucionó el costo de su principal insumo de producción y la 
remuneración bruta promedio mensual del personal afectado al proceso productivo 
con respecto al trimestre anterior?

Remuneraciones

% DE EMPRESAS

Costo del principal 
insumo

9.8%
11.5% 12.0%

10.4%

17.9%

10.8% 10.5%

6.0%

12.8%

8.6%
6.7%

5.9%

14.8%

11.5%

I 2013 II 2013 III 2013 IV 2013 I 2014 II 2014 III 2014

Principal insumo de producción

Remuneración promedio del personal

Tasa de variación % trimestral

Entre julio y septiembre, los aumentos en el costo del principal 
insumo y las remuneraciones fueron generalizados y muy 

similares, una vez superados los efectos cambiarios y de las 
negociaciones salariales que se concretaron hacia la primera 

mitad del año. Así, en 8 de cada 10 empresas aumentaron 
dichos costos y los salarios pagados al personal empleado. 
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Evolución de la rentabilidad en el último año

13% 15% 14% 14% 13% 15% 14%
20% 16%

48%
54% 57%

49% 49%
49% 52%

52%
50%

29%
21% 21%

29% 28% 24%
28% 19%

22%

8% 8% 7% 7% 9% 11%
5% 8%

12%

1% 1% 1% 1% 0% 0%

abr-12 ago nov abr-13 ago nov abr-14 ago nov

Sustancialmente
mejor

Mejor

Igual

Peor

Sustancialmente
peor

Saldo de
respuesta

¿Cómo considera la rentabilidad actual de su empresa con respecto a la de hace 
un año atrás? % DE EMPRESAS

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundación Observatorio PyME

66%
de los empresarios declaró 
que la rentabilidad de la 
empresa (en comparación 
a un año atrás) empeoró 
aunque frente a lo indicado 
en agosto, se observó un 
leve repunte. 

En el tercer trimestre, el 
12% de los empresarios 
PyME manifestó una 
mejoría en la rentabilidad 
del negocio frente a un año 
atrás. 
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27%

44%

30%

Expectativas para el IV Trimestre de 2014

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundación Observatorio PyME

¿Cómo espera que evolucionen las Ventas al mercado interno, las Exportaciones, 
la Cantidad de ocupados, la Cantidad de horas trabajadas  y el Precio de venta 
del principal producto de su empresa durante el próximo trimestre? % DE EMPRESAS

7%

82%

11%

14%

67%

19%

8%

77%

14%

53%
46%

1%

Ventas al mercado interno

Cantidad de ocupados

Exportaciones Precios de venta

Cantidad horas trabajadas

Las expectativas poco optimistas de los empresarios no 
logran revertirse hacia la último trimestre del año. El 30% 
cree que sus ventas disminuirán, un 10% más frente al 
mismo período de 2013. En el contexto de apreciación 
cambiaria, aumentó la proporción de empresarios que 

consideran que las exportaciones se mantendrán estables 
y descendió el porcentaje de PyME que aumentarían el 

precio en el IV trimestre de 2014. 
Las expectativas de empleo muestran que el 11% 

disminuirá su plantel de ocupados y un 7% lo aumentará. A 
la vez, un 14% recortará horas trabajadas y un 8% las 

aumentará, en línea con los últimos trimestres. 
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Expectativas de rentabilidad

8% 12% 9% 10%
6% 8% 9%

1%
10%

35%

40%

27% 25%

20%

27% 27%

24%

33%

34%

28%

41%
48%

43%

38%
38%

36%

36%

23% 19% 22%
17%

30%
25% 24%

29%

18%

1% 2% 2% 1%
10%

3%

abr-12 ago nov abr-13 ago nov abr-14 ago nov

Sustancialmente mejor

Mejor

Igual

Peor

Sustancialmente peor

Saldo de respuesta

¿Cómo espera que evolucione la rentabilidad de su empresa durante el próximo 
año? % DE EMPRESAS

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundación Observatorio PyME

43%
Las expectativas de 
rentabilidad no son 
optimistas para el 
próximo año. 
Aumentó de 25% a 
43% la proporción 
de empresarios que 
creen que será, al 
menos, peor frente a 
lo declarado en 
agosto de 2014.
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38%

42%

29%

20%

16%
14%

19%

30% 30%
32% 31%

29% 29%

26%
23% 21% 21%

27%
29%

22% 23% 23%

Expectativas de inversión
¿Tiene previsto realizar inversiones durante el próximo trimestre?

% DE EMPRESAS

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundación Observatorio PyME

Sólo el 23% de las PyME industriales tiene previsto invertir en el cuarto trimestre del año, manteniéndose en los 
mismos niveles de principios de año lo que sugiere la existencia de un grupo reducido de empresas muy dinámicas y de 

buen desempeño y una gran proporción muy sensible a la desfavorable coyuntura económica. La proporción de 
inversoras no da señales de recuperarse en los sucesivos trimestres del próximo año. 



27

Expectativas de inversión por sector de actividad
¿Tiene previsto realizar inversiones durante el próximo trimestre?

% DE EMPRESAS

23%
de las PyME industriales declara 
tener planes de inversión en el 
IV trimestre de 2014. 

Sustancias y productos 
químicos, Aparatos eléctricos, 
electrónicos e instrumentos de 
precisión se mantienen en el 
tiempo como los sectores con 
mayor porcentaje de PyME 
inversoras mientras que 
Productos de caucho y plástico 
y Autopartes se agregaron en 
este trimestre. La coyuntura de 
Maquinaria y equipo y la 
industria Maderera lleva a que 
sean las actividades con menor 
proporción de inversoras. 

11%

14%

15%

16%

17%

24%

24%

24%

27%

31%

34%

47%

Maquinaria y equipo

Muebles

Madera, corcho y paja

Papel, edición e impresión

Textiles, prendas de vestir, productos de cuero y calzado

Metales comunes y productos de metal

Vidrio, cerámica y minerales no metálicos

Alimentos y bebidas

Autopartes

Productos de caucho y plástico

Aparatos eléctricos, electrónicos e instrumentos de precisión

Sustancias y productos químicos

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundación Observatorio PyME
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Tema de actualidad: Desempeño exportador y tipo de 
cambio

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundación Observatorio PyME

23%

77%

Exportadoras

No exportadoras

Proporción de empresas exportadoras durante el período enero-septiembre 
2014 (% de empresas) Entre enero y septiembre, 

el 23% de las PyME 
industriales exportaron al 
menos una parte de su 
producción, existiendo 
grandes diferencias entre 
el porcentaje de firmas 
pequeñas y exportadoras 
(19% del total) y 
medianas y exportadoras 
(50%). 

Si bien las PyME 
industriales de todo el 
país destinan la mayor 
parte de la producción al 
mercado local (aun solo 
las exportadoras), 
durante los primeros 9 
meses se exportaron el 
12,9% de las ventas 
totales. 

14%

13%
12%

Pequeñas Promedio
PyME

industrial

Medianas

Apertura exportadora: % de la facturación total 
exportada entre enero-septiembre de 2014, según 

tamaño de empresa  (empresas exportadoras)
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¿Cuál considera que deba ser actualmente el tipo de cambio adecuado para su 
negocio? Debe tenerse en cuenta el tipo de cambio que le permitiría llevar a cabo 
adecuadamente el negocio exportador como, a su vez, las compras al exterior y el 
posicionamiento en el mercado local. 

10.67

10.57

10.46

Pequeñas Promedio PyME
industrial

Medianas

$10,57/USD
es el tipo de cambio que declaran los 
empresarios como el “adecuado” para 
que le permita mejorar su desempeño en 
los mercado internacionales sin 
condicionar su posicionamiento en el 
mercado local y sus importaciones. 

Dadas las diferencias de competitividad 
entre las PyME industriales según su 
tamaño, los empresarios de firmas 
pequeñas declaran que el tipo de cambio 
necesario sería de $10,67 por dólar bajo el 
actual nivel de precios. Si bien en las 
medianas empresas la relación cambiaria 
es algo menor ($10,46 por dólar)  se 
mantiene en un nivel similar al anterior.  

Tema de actualidad: Desempeño exportador y tipo de 
cambio

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundación Observatorio PyME



ICEPyME

Índice de Confianza 
Empresaria PyME
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ICEPyME – Índice de Confianza Empresaria PyME
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ICEPyME – Índice de Confianza Empresaria PyME

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundación Observatorio PyME

Inicio de la 
crisis interna e 
internacional

Inicio de 
recuperación

Comienzo de caída 
en el nivel de 

actividad

Leve recuperación de la 
actividad y mejora de la 

confianza PyME 
acompañada de una 
nueva caída hacia fin 

de año

PROMEDIO ANUAL 
ICEPyME

2005 58.9

2006 55.4

2007 47.4
2008 35.3

2009 34.5

2010 49.3

2011 48.0

2012 36.7

2013 42.2

En noviembre el ICEPyME  se mantuvo estable, apenas por encima de la medición interior.
Así, el nivel de confianza se mantiene por encima de agosto y debajo de noviembre de 2012, meses 

en que la confianza empresarial llegaba a su mínimo desde 2010, a raíz de la desaceleración del 
nivel de actividad registrada en ese año. 
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ICEPyME - Índice de Confianza Empresaria PyME

Condiciones actuales y Expectativas futuras
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Condiciones Actuales Expectativas futuras

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundación Observatorio PyME

La confianza en el 
futuro continúa 
sistemáticamente 
por encima de la de 
la coyuntura. 

No obstante, en 
noviembre se 
produjo una caída en 
la confianza de las 
expectativas futuras 
y un incipiente y leve 
repunte en las 
condiciones 
actuales, aunque 
ambas se mantienen 
por debajo de los 
valores de 
noviembre de 2013. 
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ICEPyME - Índice de Confianza Empresaria PyME

Empresa, Sector de actividad y País
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Empresa Sector País

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundación Observatorio PyME

Durante noviembre, 
si bien frente a la 
medición de agosto 
la confianza en la 
Empresa y en el 
Sector de actividad 
se mantuvo 
estable, desmejoró 
el optimismo en el 
País como 
resultado de la 
incertidumbre 
macroeconómica a 
raíz de las últimas 
medidas 
adoptadas, el 
problema de la 
deuda y el cambio 
de autoridades 
económicas 
(BCRA). 
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ICEPyME - Índice de Confianza Empresaria PyME

EMPRESA: 
Condiciones actuales, Expectativas futuras y Expectativas de rentabilidad
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Condiciones Actuales Expectativas futuras Expectativas de rentabilidad

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundación Observatorio PyME

Si bien las 
mediciones sobre las 
condiciones de la 
Empresa se 
mantienen por 
debajo de las de 
noviembre 2013, se 
observó un repunte 
en la confianza en 
las Condiciones 
actuales de la 
empresa en relación 
a agosto de 2014 y 
se mantuvo estable 
el optimismo de cara 
al futuro de su 
negocio. Las 
Expectativas de 
rentabilidad, sin 
embargo, se 
deterioraron 
levemente. 
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ICEPyME - Índice de Confianza Empresaria PyME

SECTOR: 
Condiciones actuales y Expectativas futuras
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundación Observatorio PyME

La confianza en el 
Sector de actividad 
también desmejoró 
en frente a 
noviembre de 2013 
pero prácticamente 
no varió en relación 
a la última medición 
de 2014, 
manteniendo el 
relativo optimismo 
en las Condiciones 
actuales y futuras 
de la actividad.
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ICEPyME - Índice de Confianza Empresaria PyME

PAÍS: 
Condiciones actuales y Expectativas futuras
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundación Observatorio PyME

En noviembre, la confianza en 
la situación económica del 
País siguió cayendo frente al 
trimestre anterior a partir del 
mayor pesimismo registrado 
en las condiciones actuales 
combinándose en este caso 
con expectativas más 
pesimistas de cara al futuro. 
Durante el tercer trimestre, los 
problemas de deuda soberana, 
la menor actividad económica, 
la amplia regulación de las 
importaciones, el aumento de 
la brecha cambiaria y los 
cambios de autoridades en el 
BCRA incrementaron la 
incertidumbre sobre las 
medidas económicas 
adoptadas y sobre la reversión 
del actual escenario recesivo 
durante el próximo año. 
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Buen momento para invertir en Maquinaria y Equipo ICEPyME

ICEPyME - Índice de Confianza Empresaria PyME
¿Considera que el actual es un buen o un mal momento para invertir en 
maquinaria y equipo? % DE EMPRESAS

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundación Observatorio PyME

La confianza de los 
empresarios PyME es un 
condicionante en sus 
decisiones de inversión. A 
partir del leve crecimiento 
durante noviembre del 
ICEPyME, la proporción de 
empresarios que considera 
que es un buen momento 
para invertir en maquinaria y 
equipo también permaneció 
en los niveles de mediciones 
anteriores, sugiriendo un 
incipiente crecimiento en el 
conjunto de inversoras. 
Conforme la incertidumbre 
actual de los empresarios, 
todavía las acciones 
orientadas a ampliar la 
capacidad productiva de las 
firmas no logran extenderse a 
un mayor número de PyME. 
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Características:

n La selección de las empresas se realizó mediante un muestreo probabilístico estratificado por sector
industrial y cantidad de ocupados. La muestra está conformada por 400 empresas de todo el país, se
extrajo de un directorio de empresas industriales PyME representativo del total de las PyME de la
industria manufacturera argentina que el Observatorio PyME utiliza para la realización de sus
encuestas estructurales anuales.

n Universo de estudio: empresas clasificadas entre los CIIU 15 y 37 de la CIIU Rev.3.1.

n Periodicidad trimestral

n Los datos fueron recogidos mediante encuestas autoadministradas realizadas durante el mes de
octubre de 2014. Se encuestaron 399 empresas.

Ficha técnica

La Encuesta Coyuntural a PyME industriales – Tercer trimestre de 2014 es una de las encuestas que
periódicamente realiza la Fundación Observatorio PyME, en aras de cumplir con su misión, que consiste
en promover la valorización cultural del rol de las pequeñas y medianas empresas en la sociedad, la
investigación microeconómica aplicada y las políticas públicas de apoyo al desarrollo productivo.

El objetivo de esta encuesta es analizar el desempeño económico de las PyME industriales durante el
trimestre precedente, individualizar las principales problemáticas del sector, conocer las expectativas de
los empresarios y medir el humor empresarial.
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